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壹、 案例主角背景資料分析 

 

  一、薪資收入: 

      案例主角許大富先生，擔任所投資發達科技股份有限公司的董事長，每月可支領 45 

      萬元，全年可支領 15個月，預估每年薪資收入約 675萬元。        

 

  二、公司股利: 

關於公司每年股利預估，考量下方所列因素，整體而言，許先生所投資的發達科技 

及在中國的子公司，前景一片樂觀，因而擬依去年分配股利推估每年股利狀況，去 

年股利配發現金股息 4元，股票股利 1元，即每年股利約為 5,650萬元。此部分的 

所得稅稅率已達 40%，費用相當可觀，建議採他益信託的方式結稅，此部分將於後 

段章節細述。 

(一)持有股份: 

案例主角許大富先生，目前共持有該公司股份，含原有持股 11000張，加上去年公 

司曾辦可轉換公司債，持股淨增加的 300張，總計持有 11300張。 

(二)公司發展前景 

 1.該公司為寡占事業: 

主要業務為 3D動畫引擎設計與開發，為國際動畫公司的重要合作夥伴，且惟寡

佔產業，堪稱國內幾無可予匹敵的競爭對手。 

 2.營收狀況: 

預估今年全年營收將增 30%，EPS預估為新台幣 8元，，加上明年為遊戲機大廠

開發 ODM遊戲軟體，預估可賺進一個股本，後年營收成長至少 30%以上，毛利

率維持在 50%，營益率 25%; 此外在中國所設子公司，成立僅兩年，去年即轉虧

為盈，預估明年起營收倍增，後年有計劃掛牌上市， 許先生在兩岸耕耘多年，

兩岸服務貿易協議若能在立法院順利通過，更會是產業一大利多。 

 

三、資產狀況:  

 

(一) 持有公司股份: 

按目前所持有股數 11,300,000，依今年平均股價 95元預估，約價值 10億 7,350

萬元，未免風險，應預留稅源。 

 

(二) 銀行存款: 

所有存款餘額皆存於銀行，目前銀行存款約為 6,000萬元。 
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(三) 房地產: 

1.新北市郊透天別墅: 

現居處，權狀 100坪，係許先生繼承自父親的遺產，已移轉到其名下，且

房貸已繳清，目前因新北市環狀捷運線開通，每坪市價已自 15年前的新台

幣 5萬元，漲到新台幣 30萬元，總價約 3,000萬。 

  2.台北市郊 20年公寓: 

權狀坪數為 40坪，每坪市價新台幣 40萬元，無房貸，總價約 1,600萬，

目前所有權人為其繼母，據知並無同父同母或同父異母的其他兄弟姊妹與

其共享繼承權，此部分亦建議應預留稅源。 

 

(四) 藏酒: 

許先生喜歡蒐集五大酒莊紅酒，目前蒐集 400瓶，每瓶身價為 5,000到 20萬

元，最近諮詢酒商朋友得知，現值 1,000萬元，惟此部分不易掌握，且亦可能

致贈親友或重要客戶，或於特定場合中飲用，評估暫無須預留稅源。 
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貳、案例主角需求分析 

 

一、責任準備分析: 

 

(一)養育責任: 

    女兒目前三歲，以能支應其求學所需(至博士班)的一切開銷，含生活費用及學雜 

    費等，建議計至 30歲。  

 

     (二)孝養責任: 

         包含繼母與生母的每月生活開銷，惟此部分未計入醫療風險 

 

     (三)與女友間的相互照顧責任: 

  須至少安排至女兒成年所需費用，因而建議計 27年，即可照顧至 65歲。 

 

二、個人及家庭成員固定支出生活 (含退休生活)費用準備預估: 

 

     (一)家族生活準備:小計 8,314萬，含繼母與生母餘生所需每月固定支出孝養金及銀 

         髮村月費，並包含女友及女兒至女兒 30而立前的生活費用、租金，至入學前的 

         保母費用及可能持續升學的學雜費用。 

 

       1.繼母孝養金: 

         每月新台幣 6萬元，每年預估需 72萬元，因許先生繼母現年 82歲身體健朗， 

         台灣最長壽記錄為 112歲，因而本份配置規劃建議，皆採壽命至 110歲預估相 

         關費用，是以，依 110-82=28(年)，估算費用為 2,016萬元。 

 

       2.生母銀髮村月費: 

         每月新台幣 3萬元，每年預估需 36萬元，因許先生生母惟 79歲，按 

         110-79=31(年)，估算費用需 1,116萬元。 

 

       3.女友及女兒生活費用: 

         每月新台幣 8萬元，每年預估需 96萬元，鑒於許先生與女友已育有 1女 3歲， 

     尚無結婚之具體規劃，因許先生的退休夢想涵蓋取得博士學位，評估應希望再 

         符合女兒的意願下供應求學所需的一切費用，因而將對女友及女兒的照顧責 

         任，規劃至少到女兒 30歲的生活所需，估算約需 2,592萬元。 

 

     4.女友及女兒的房屋租金: 

     母女目前居住在中國北京中關村電梯華廈，每月租金 5000元人民幣，打了三年 

     承租 契約，目前還剩兩年。因兩筆房產增值頗鉅，未免須繳納大筆土地增值稅，   
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     不建議賣舊換新，因許先生在大陸亦有投資，經常須往返兩地，建議可依目前 

         情形租屋供女友及女兒居住，計算至女兒 30歲，約需備 810萬元(屆時女友已 

         65歲，步入老年，建議可與許先生同住台灣相互照顧)。 

 

     5.保母費用:  

       女兒目前三歲，在加拿大出生，目前雇用一美籍保母，除照顧外尚能學習正統     

         美語，每月多花工資人民幣 1萬元，匯率以 5元新台幣兌 1元人民幣計算，計 

         算至入小學前，約須新台幣 300萬元。 

 

     6.女兒教育費用:估約需新台幣 1,480萬元 

        7-20歲:預估需費 780萬元 

         每年預估學雜費為 60萬元(2萬美元)，因目前現居於中國，若考量能增強 

         外語能力，入學後可考量外語學校，預估每年約折合成新台幣約需 60萬元 

         (2萬美元) 

          20-27歲(大學至研究所期間):約須備 700萬元 

         採出國留學費用計算，每年預估為 100萬元。 

   

項目 每月花費 

(單位:新台幣/元) 

應準備總額 備註 

1.繼母孝養金 6萬元 2,016萬

(6*12*28) 

繼母現年 82歲，設壽

命為 110歲，尚須準

備 28年 

2.生母銀髮村月費 3萬元 1,116萬 

(3*12*31) 

生母現年 79歲，設壽

命為 110歲，尚須準

備 31年 

3.女友及女兒生活

費用 

8萬元 2,592萬 

(8*12*27) 

另女友現年 38歲，女

兒現年 3歲，建議準

備至女兒 30歲，  

4.保母費用 5萬元 300萬 

(5*12*(8-3)) 

匯率以 5元新台幣兌

1元人民幣計算，計

算至入小學前的費用 

5.女兒教育費  1,480萬 

(13*60+100*7) 

7-20歲:每年預估學

雜費為 60萬元(2萬

美元) 

20-27歲:每年學雜

費預估為 100萬元 

6.女友及女兒的房

屋租金 

2.5萬元 810 

(2.5*12*27) 

匯率以 5元新台幣兌

1元人民幣計算 
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   （二）許先生個人每月生活開銷: 

         小計 9,360萬，含下列固定支出費用--每月生活開銷、五星級飯店會員年費、 

         慈善捐款…等。 

 

       1.每月支出新台幣約 8萬元: 

         每年估需 96萬元，許先生現年 45歲，以壽命 110歲估算，約須準備 6,240萬 

         元。 

  

       2.五星級飯店會員年費: 

         平日生活單純但喜好美食，是 2間五星級飯店會員，共年費新台幣 30萬元。 

 

       3.慈善捐款: 

         幼時貧苦，事業漸成後每季定期捐贈社福團體新台幣 2萬元，年捐 8萬元 

   另每年捐贈新台幣 10萬給母校 

 

    個人生活準備:  

項目 每月花費 應準備總額 備註 

1.個人生活開

銷 

8萬元 6,240萬 

(8*12*65) 

現年 45歲，設壽命為 110

歲，尚須準備 65年 

2.五星級飯店

會員年費 

30萬元 1,950萬 

(30*65) 

 

3.慈善捐款 2萬元/季 

10萬元/年 

1,170萬 

(18*65) 

 

 

 (三)為繼承財產轉移所須繳納遺產稅負預留稅源: 

        基於風險及財產轉移考量，針對案例主角許先生目前所持有以下資產應預留稅源: 

        小計 1億 8,335萬元，含下列資產有關繼承等相關稅負準備—銀行存款、兩筆房 

        產、公司股票等。因兩筆房產增值頗鉅，未免須繳納大筆土地增值稅，不建議賣 

        舊換新，因許先生在大陸亦有投資，經常須往返兩地，建議可依目前情形租屋供 

        女友及女兒居住。 

   

      1.銀行存款:6,000萬元。 

      2.股票價值:約 10億 7,350萬。 

      3.房產總價:約 4,600萬。 

 

        雖因繼承而移轉之土地房屋不課土地增值稅、契稅，惟仍須繳納遺產稅。 

    房屋價值：以房屋之課稅現值計算。（可查閱房屋稅單上之課稅現值）;土地價 

    值：以土地之公告現值計算。（可查閱地價稅單上之公告現值） 
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財產項目 初估總價值 應準備總額 備註 

1.銀行存款 6000萬元 600萬

(6000*10%) 

暫不計入扣除額 

2.房產 

新北市透天

別墅 100坪 

市價 3000萬元 

成本 500萬 

 

設土地公告現值

加房屋評定現值

後為 1,850萬 10%

為 185萬 

遺產價值的計算，土地以土地

公告現值，房屋以評定標準價

格為準。 

3.繼母在台

北市郊 40坪

公寓 

市價 1600萬元 設土地公告現值

加房屋評定現值

後為 1,000萬 

10%為 100萬 

設持有土地 15年 

土地漲價總數額【超過原規定

地價或前次移轉時申報現值

(按台灣地區消費者物價總指

數調整後) 在百分之二百以上 

4.股票 10億 7,350萬 

 

(95*1000*11300) 

今年股價 95元 

張數 11300張 

10%為 1億 7,350

萬 

公開上市或上櫃公司的股票等

有價證券，以該項證券被繼承

人死亡日的收盤價作為時價，

未公開上市的公司 股份或獨

資合夥商號的出資額，以這家

公司或商號資產淨值作為時價 

5.收藏紅酒 1,000萬元 10%為 100萬元 

 

近期諮詢酒商朋友。然評估不

易掌握，亦可能致贈親友或重

要客戶，或於特定場合中飲

用，評估暫無須預留稅源。 

 

    (四) 退休圓夢規劃:小計 1億 6,850萬，含下列退休後的願望與希望達成的目標 

       1.重拾書本，有生之年取得博士學位 

       2.每半年出國與家人旅遊度假一個月，增廣見聞達到退而不休的境界 

       3.成立慈善基金會幫助社會上的弱勢團體 

 

項目 每月花費(單位:

新台幣/元) 

應準備總額 備註 

1.取得博士學

位 

15萬/每學期 150萬(15*2*5) 每學期估為 15萬，設修業年數

為 5年 

2.每半年出國

旅遊一個月 

1萬/天 1億 1700萬 

(1*30*3*2*65) 

因旅遊頻繁，建議持有部分美

元保障 

3.成立慈善基

金會 

捐出 5000萬成

立基金會 

 建議成立基金會後，就所捐金

額孳息，辦理獎學金 
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   (五)醫療風險規劃:小計 11億 2,110萬，主要考量住院醫療及看護等相關費用，並以     

        最大可能風險即離世前長期臥床，需專人照料的風險 

    1.住院費用:以長期入住(110歲扣除目前歲數)頭等病房 

      2.私人看護費用:搭配兩班私人看護費用(每月 20萬元估算) 

 

        考量許先生之繼母與生母，年事已高，無法投保，惟個人、其女友及女兒，皆未 

      安排足額的保障，建議及早投保，可降低風險同時減少費用。 

 

項目 每月花費(單位:新

台幣/元) 

應準備總額 備註 

繼母 、 

生母 

頭等病房費用 

3,600元/天 

 

7,670萬 即 10.8萬/月，約 130萬/年 

繼母現年 82歲，設壽命為 110

歲，尚須準備 28年 

生母現年 79歲，設壽命為 110

歲，尚須準備 31年 

個人 8,450萬 現年 45歲，設壽命為 110歲，

尚須準備 65年 

女兒 約 1.4億 

(1億 3,910萬) 

現年 3歲，設壽命為 110歲，

尚須準備 107年 

女友 9,360萬 現年 38歲，設壽命為 110歲，

尚須準備 72年 

繼母 、 

生母 

私人看護費用 

設為兩班，總計

20萬元/月 

 

1億 4160萬 20萬(8+12)萬/月，約 240萬/

年，繼母現年 82歲，設壽命為

110歲，尚須準備 28年 

生母現年 79歲，設壽命為 110

歲，尚須準備 31年 

個人 1億 5600萬 現年 45歲，設壽命為 110歲，

尚須準備 65年 

女兒 2億 5680萬 

 

現年 3歲，設壽命為 110歲，

尚須準備 107年 

女友 1億 7280萬 現年 38歲，設壽命為 110歲，

尚須準備 72年 

     

    綜合上述，總計所需生活(含退休生活)費用準備預估:倘設壽命為 110歲，計算個人

及家族生活準備、遺產繼承稅負準備、退休圓夢規劃所需資金，及醫療看護費用等，總計

約需 16億 4,696萬(詳下表) ，因考量醫療風險規劃與出國旅遊規劃有互斥情形，取其大

者，扣除出國旅遊之 1億 1700萬元，總計須準備 15億 3,269萬元。 

 



 2013 台灣最佳財務策劃師選拔 團體組 【全球寶組】策劃書  

7 
 

財產項目 初估總價值 備註 

1.個人生活準備金 9,360萬元 估算 45-110歲的準備 

2.家族生活準備金 8,314萬 

 

估算生母、繼母每月開銷計算至 110歲

所需準備，女友及女兒估算至女兒 30歲

(女友 65歲)的生活準備 

3.繼承稅負準備 

  (預留稅源) 

1億 8,335萬 含下方資產稅負準備:銀行存款、房產

(新北市別墅、北市公寓)、股票、藏酒、

公司股票等 

4.醫療風險規劃(本人) 2億 4,050萬 以長期(110歲扣除目前歲數)頭等病房

搭配兩班私人看護費用估算 

5.醫療風險規劃(親屬) 8億 8,060萬元  

6.退休圓夢基金準備 1億 6,850萬 

 

含許先生欲重拾書本取得博士學位(約

新台幣 150萬)，及每半年出國旅遊所需

費用(1億 1700萬)及成立慈善基金會

(5000萬) 
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參、各項需求與理財目標之規劃 

一、 保險規劃 

  (一)目前保險規劃: 

  依保險雙十原則(保額年收入的十倍/保費年收入的十分之一)，其每年收入投入保 

  險的金額為 632.5萬((675+5,650))*10%)，目前每年保費支出為 24萬，建議可在 

  餘額內增加保險規劃;另保額建議至少提高至 6,750萬(45*15*10)為目標。雖自 

  2008年 9月中起已取消保險保額上限，3000萬以下可免稅，可達節稅效果。至於 

  壽險給付在 3000萬以上，如本案例主角許先生目前為 45歲等中壯年族群購買，雖 

  說保費也不便宜(例如 45歲購買 1億元保額的保單，大約是 5、6,000萬元保費) 

  且需依最低稅負制計算稅負，然可處理因人身風險所致預留稅源不足的情形發生。 

項目 保額 現值 備註 

躉繳養老保險  500萬 512萬 3年前購買 

身壽險 674萬 

 

57.2萬 民國 98年投保，20年期 

年繳 24萬 

團保定期壽險 100萬  每年住院全身健檢 

團保意外險 3000萬   

癌症險 無   

親屬相關保險規劃 無   

 

  (二)建議增加保險內容: 

      因許先生計劃於 60歲退休，建議繳費別可採 15年，若每年支出超過 30萬的部分， 

      建議從資產配置與風險管理考量，自銀行存款帳戶中支應 

 

對象 項目 保額(NT$) 備註 

本人 養老保險   4,500萬元 目前銀行存款，雖可能基於報酬率考量

擬將用於公司增資準備之投資機會，但

建議宜考量財產轉移繼承規劃應備金

額 1億 8,335萬元部分，提高保障額度

至最高限額 

終身壽險 

外幣終身壽險 

(美元.人民幣) 

1,500萬 

意外險 

意外醫療 

2,000萬 

200萬 

經常大陸、台灣兩地跑，建議增加意外

險 2000萬及意外醫療(200萬)的部分 

癌症險 最高單位數 許先生的父親係因癌症過世 

失能險 最高單位數  

醫療險(實支實付) ~最高等級 建議至少以頭等病房規劃，再加上看護

部份的日額 

醫療險(日額) 3,600元~最

高單位數 

建議每日至少在 3,000元以上 
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對象 項目 保額(NT$) 備註 

女友&

女兒 

養老保險   為搭配最高醫療險、癌症險、失能險單

位數，所需投保最低保額 終身壽險 

癌症險 最高單位數  

失能險 最高單位數  

醫療險(實支實付) 3600元~最

高等級 

建議至少以頭等病房規劃實支實付的

部分，看護部份以日額型規劃 

醫療險(日額) 3600元~最

高單位數 

建議每日至少在 3000元以上 

 

二、女友頻催完婚、財產制 

結婚，且約定為分別財產制 

從財產的繼承權來看，女兒為法定繼承人，如許先生因故辭世，目前女友雖不具配偶

身份，惟女兒僅三歲，繼承財產將由其監管，結婚並不會改變此現況，而是女友成為

配偶，夫妻財產制才是考量重點，選擇夫妻分別財產制，許先生可保有既有的財產不

受影響，夫妻間移轉財富，免課贈予稅，萬一不幸離婚，仍能保有目前財產(如離婚，

有過失的一方，負較大責任) 

 

考量結婚居住需求，可於台北買自用住宅，非短線交易故不受奢侈稅影響，仍可購屋，

且考量國內稅法，遺產稅對房屋以公告現值課稅(非市值)，有利於財產移轉與減少課

稅資產之認列金額，也是高資產客戶常用的稅務規劃方式。 

 

依民法 第四篇親屬 第四節夫妻財產制，完成約定、登記，法條如下： 

第 1004條 夫妻得於結婚前或結婚後，以契約就本法所定之約定財產制中，選擇其

一，為其夫妻財產制。 

第 1005條 夫妻未以契約訂立夫妻財產制者，除本法另有規定外，以法定財產制，

為其夫妻財產制。 

第 1007條 夫妻財產制契約之訂立、變更或廢止，應以書面為之。 

第 1008條 夫妻財產制契約之訂立、變更或廢止，非經登記，不得以之對抗第三人。 

 

三、女兒教養 

在北京唸雙語小學是很好的安排 

考量未來全球化的世界，美國仍為世界強權，中國正崛起，在北京唸雙語小學是很好

的安排，配合目前有美籍保姆，即在家講中文、與保姆練英文，學校雙語教學，許先
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生在北京有子公司，且業務逐步擴大，未來在中國停留的時間也將增長，可就近關照

女兒的的學習狀況，是很好的選擇！ 

 

四、對繼母、生母之孝養責任 

可安排具生存金之增額壽險，躉繳預作準備 

繼母、生母年事已高(約 80歲)，目前科技、醫藥發達，難估未來日子有多長，主要

金錢來源僅許先生一人，可安排繼母、生母各一張保單，維持其金錢來源，選擇具有

生存金的增額壽險，採躉繳，每年皆可領生存金，作為兩位長者的經濟來源，萬一許

先生不幸夭亡，兩位長者可領取死亡保險金，作為其後的生活費。 

保單設計如下： 

許先生為被保險人，其繼母、生母各為第一順位受益人，其女兒、友友為依次順位受

益人，如此可確保兩位長者目前與萬一許先生不能提供孝養金之風險，安享晚年生活。 

五、旅遊基金規劃 

專款專用：每年提撥旅遊基金，將資金購買共同基金，採穩健型略偏保守之投資策略，

希望年報酬率是 4%，要求理專每月提供書面報告，每兩月與許先生當面檢討一次帳

戶現況 

以專款專用方式提撥旅遊基金，旅遊花費略有彈性，擬將旅遊基金購買共同基金，擬

採穩健型略偏保守之投資策略，目標是抗通膨還有機會提高收益，標的以債券、平衡

型基金為主，搭配定期定額的方式分批投入，希望年報酬率是 4%(約一年定存利率＋

2~4%，即目前 1.3%＋2~4%＝3.3~5.3%)，要求理專每月提供市場及帳戶報告，至少每

兩月與許先生檢討一次帳戶現況(檢視績效、金融市場、投資組合) 

旅遊基金資金投入： 

於 60歲退休時，許先生偕女友及女兒，每半年一次，約一個月旅行計劃，每次需約

90萬，退休後 20年共需約 3600萬(90x2x20)，考量通膨及萬一虧損，擬提撥 4500

萬(即 3600萬／0.8)，即每年提撥 300萬元(許先生 15年後 60歲)作為旅遊基金，並

投入基金理財 

六、股票他益信託 

許大富持有市價約 10億元的股票，且每年都有高額的配股配息，所以許大富可以透

過「本金自益、孳息他益」的股票信託，將期間配股配息移轉予女兒並節省贈與稅。 

 

根據稅法規定，股票信託時就必須先課稅，由於無法預測未來幾年內會產生多少孳

息，稅務機關採取「均一價」，以台灣郵政一年期定期儲金固定存款利率決定孳息，

當成贈與總額，贈與稅就是以股票價格乘上利率當成稅基。 
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依財政部新的規定，當股東透過股東會、董事會知悉配息後，再簽訂孳息他益信託契

約時，就不應再按郵局 1年定存利率核課贈與稅，必須先併入股東的所得課綜所稅，

等到將來真正移轉給子女時再課贈與稅。 

建議：將市價 10億元的股票交付受託人，成立「本金自益、孳息他益」之股票信託，

信託期間 15年，預估每年現金股利 4元/股；股票股利 1元/股。 

 

預計可避免高額股息要併入所得課稅，適用更高的稅負，所以會透過孳息他益信託，

並依較低的收益率（郵局 1年定存）課贈與稅，達成節稅之目的。

 

*參考國泰世華銀行網站—股票信託 「本金自益、孳息他益」股票信託節稅試算 

國泰世華銀行信託部 電話：(02)2546-6767 分機 3182、3134或 3161 

 

七、退休年金規劃 

許大富先生月收入有 45萬台幣，年收入約 675萬台幣，所得替代率越高，代表退休

生活水準也越高，通常因為退休者不再有提撥各項準備及撫養子女的需求，故欲維持

退休前生活品質，依照 OECD標準，所得替代率應達 70%標準，例如退休時月薪為 10

萬元，預計退休後每月可領月退休金 7萬元，則退休後之生活水準約可維持就業時的

水準。 

 

所以須準備將來年所得最低於 472萬左右之退休規劃。 
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退休規劃試算  

性別  
男  女    

現在年齡  45
歲  

通貨膨脹率  2
% 

預計退休年齡  60
歲  

預期投資報酬率  4
% 

平均餘命  19
年  如果從

45
歲開始準備退休金   

 

  現在準備  未來準備  

退休月開支 (現值 )  30
 

30
 

退休月開支 (未來值 )  40
 

40
 

退休金總額 (未來值 )  7773
 

7773
 

退休金總額 (現值 )  4316
 

4316
 

即有準備金  570
 

570
 

退休準備金 (現值 )  3746
 

3746
 

每月應準備金  27
 

27
 

  

重新輸入
 

 

說明：  

1.退休月開支 (現值 )：指目前每月的支出總額  

2.退休月開支 (未來值 )：指為維持目前每月的支出總額，經過每年通貨膨脹率因素換算後退休時每月所需支出之金額  

3.即有準備金：指目前可用之現金或其他可變現之資產總額  

 

 

上述看來 

許大富先生已經有儲蓄險現值 512萬台幣與終身壽險 57.2萬，此為即有準備金。 

從上述所看，我們應規劃每月存 27萬一年存約 324萬左右之退休規劃準備金。 

在此建議如果需要提存退休規劃準備金，採取年金的方式會最為合適，在於資產配置

的角度上，我們應將變額年金(積極型)、美元儲蓄年金(保守型外幣)、台幣儲蓄年金

(保守型台幣)依照 30%、30%、40%比例來進行規劃。 
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八、理專建議之產品分析如下 

 

  (一)高收益債券基金  

 

  本團隊建議仍可繼續投資，額度可再酌(以現況約十億資產，僅投資 2,000,000比  

  例極低) 

  高收益債，並非當初面貌姣好親切的理專所說，屬低風險、高收益，其主要風險有  

  違約、利率與匯率三大風險，歷經 2008金融風暴，目前無顯著違約風險，仍可繼 

  續投資，為迴避匯率風險，可選擇全球型高收益債券基金，選標的方法可參考「四 

  四三三原則」，如聯博全球高收益債券基金。 

 

  「四四三三法則」係由台大教授邱顯比所設計。這法則的重要精神是利用短、中、 

  長期的績效評比，挑選出穩健基金。四四三三法則篩選準則如下： 

   

  第 1個「四」：3年期績效排名在同類型基金前 1/4者。 

  第 2個「四」：2年及 1年(今年)以來績效排名在同類型基金前 1/4 者，這段期 

                間內無基金績效排名者保留。 

  第 1個「三」：6 個月績效排名在同類型基金的前 1/3者。 

  第 2個「三」：3 個月績效排名在同類型基金的前 1/3者。 

 

  (二)雙元貨幣 

 

雙元貨幣產品，是種結構型商品，並非單純存款。雙元貨幣設計，是透過 2種外幣   

存款連結到「選擇權」，選擇權標的多半都是「匯率」。  

投資人投資雙元貨幣時，要先選擇 2種外幣：一種是「基準貨幣」，另一種則是「相

對貨幣」。 假設美元走弱，大多數客戶都會以美元為「基準貨幣」，另外再選一

個強勢貨幣，例如澳幣或未來的人民幣做「相對貨幣」。  

 

投資人選擇兩種幣別對做時，銀行會假設在「一定時間內」，若兩種貨幣的換匯價

格觸及某個標準時，投資人可拿回一定的獲利率及強勢貨幣。但若匯價跌破某個標
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準，投資人的本金，有可能會被轉成「弱勢貨幣」，投資報酬率也不如預期。 

雙元貨幣投資期間多半較短，例如 3個月或 6個月，但「利率高」。若一般外幣存

款年利率只有 2%，雙元貨幣提供的利率，可達 4到 5%，甚至更高。 

基於雙元的必要條件於美元趨勢需為長期弱勢，但在美國聯準會即將結束量化寬鬆

政策之於，勢必導致資金流往美國本土，導致美元有長期升值之態勢，在考量外在

環境不利於雙元貨幣投資有可能損及本金的可能，因此本團隊不建議許大富先生進

行雙元貨幣的投資。 

 

  (三)人民幣保單與 ETF  

 

      自開放人民幣業務以來，根據央行統計，國內人民幣存款已突破 600億，除了存款 

      業務外，以人民幣收付的保險、人民幣計價的基金更是成為熱門金融商品，顯見在 

      人民幣升值潛力看好與資產配置趨多元化的雙重優勢下，人民幣商品未來發展趨勢 

      依舊熱絡可期。台灣人壽表示，在大陸經濟環境未來發展看好的趨勢下，人民幣保 

   單具有「強勢雙率」的優勢。 

 

   許先生因為本身有人民幣使用上需求，固本團隊建議許先生可以考慮持有人民幣保 

   單，金額可以選擇在 200萬人民幣。 

 

九、退休生活 

 (一)轉任專業股東：出售部份股權 

 (二)成立慈善基金會：回饋社會、自我實現 

 (三)買豪宅：享受生活，也可節省遺產稅(僅公告現值計算) 

 (四)旅遊：每半年一次，為期 30天 

 (五)攻讀博士學位：約須 5-7年 

 

 

 

 

http://www.moneydj.com/KMDJ/wiki/WikiViewer.aspx?Title=%u4FDD%u96AA
http://www.moneydj.com/KMDJ/wiki/WikiViewer.aspx?Title=%u5347%u503C
http://www.moneydj.com/KMDJ/wiki/WikiViewer.aspx?Title=%u8CC7%u7522%u914D%u7F6E
http://www.moneydj.com/KMDJ/wiki/WikiViewer.aspx?Title=%u53F0%u7063%u4EBA%u58FD
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總結  

本案例許先生擁有高資產，主要是經營公司之股權，現金流主要係擔位董事長薪酬，優點

是皆為本業且集中，也正因為集中，缺點是資產與收入皆可能受其事業經營情況而有重大

影響，即風險集中，幸其事業之市場結構屬寡占且其競爭力強，如能維持目前事業與現金

流至其退休，則達成其目標、責任與夢想不是問題，故其財務規劃目前首重保險，退休時

重點在自我實現。 

 

目前專注本業，首重保險： 

建議專注其本業，輔以保險助其達成各項目標與責任： 

1. 孝養金，建議以保險助其完成責任。 

2. 子女教養，因其事業橫跨兩岸，並與國際 3D公司合作，故建議於北京上雙語學校，

中英文皆重要。 

3. 結婚置產、分別財產制，無論結婚否女兒皆有繼承權，擬建議結婚並採分別財產

制。 

4. 退休旅遊，旅遊品質可有部份彈性，建議每年投入旅遊基金，目標抗通膨、收益

優於定存即可，須定期與理財專員檢視執行情況。 

5. 定期捐款，回饋社會。 

6. 股票他益信託，試圖節稅，並逐年進行資產移轉。 

7. 品酒與收藏 

 

60歲退休，自我實現、安享晚年： 

1. 轉任專業股東：60歲退休時，出售部份股權取得資金，並轉任專業股東。 

2. 出資成立慈善基金會：投身公益志業、助弱扶傾，回饋社會。 

3. 資產移轉規劃：部份資金購置豪宅，安享晚年生活並降低未來遺產稅。 

4. 攻讀博士學位：完成年輕忙碌無暇完成之夢想。 

5. 定期旅遊：博覽全球景象。 
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附件 

 

表 1-1案例主角背景資料整理 
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表 1-2案例主角現金流分析表 
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表 1-3 保險需求規劃背景說明表 
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表 1-4 案例主角投資現況與偏好分析 

 


