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敬致 王中強先生財務規劃書： 

由衷感謝您選擇國泰 PLUS+財務規劃團隊作為您資產傳承規劃的專業顧

問。我們秉持「誠信」的態度、「當責」的企圖心及「創新」的思維，提供您

最優質之金融服務，並對於能為您及您的家人做出完善的財務規劃而深感榮幸。 

謹此提供專屬於您們家人的完整財務策劃報告與資產配置規劃建議方案。

期能完成四大目標:  

1. 守護家族財富，預留稅源規劃。  

2. 綿密家庭照護，讓愛長久守護。  

3. 深耕教育計畫，落實資產傳承。 

4. 創造永續財富，累積永恆收益。  

對於您及家人所面對的理財需求與財務現況，我們服務團隊經過詳盡分析

後，特別撰寫這份財務策劃書供您參考。若您需要我們進一步說明策劃書的內

容與架構，歡迎您隨時來電指教，我們會詳盡地為您講解，並協助您逐步執行

策劃書中的建議方案。 

謹此 

敬祝闔家平安 健康  

  

 

 

 

 

重要資訊  

1. 本人為客戶提供的分析，包含了基於歷史數據而預估的假設值，以採取較保守之判斷，
以增加準確性。 

2. 財務策劃書內所提出的任何財務規劃建議，因應未來所發生事情的不確定性，本人不保
證任何假設和回報會如本規劃報告書所寫發生。 

3. 客戶需留意因執行本財務規劃報告書內之建議所面對之風險，包括利率、匯率和市場等
各項風險。 

4. 本人將盡力協助客戶明白此財務規劃報告書之內容，客戶如有疑問，亦歡迎隨時提出討
論。 

5. 本人向客戶所收集的個人相關資料，將會嚴加保密不會外流，並保證謹慎小心處理。 
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壹、 公司簡介及團隊簡介 

一、 公司簡介 

    國泰人壽成立於 1962 年，擁有近 800 萬名保戶(佔台灣人口的 1/3)，3 萬名員工及

40 萬名股東，有效契約件數超過 1500 萬件，是全台灣最大保險公司，為唯一入選 2017

年《Fortune》全球 500 大企業之台灣金融業，著重於專業力、數位力及服務力發展，

提供保戶最完善的服務。 

1. 專業力： 

國泰人壽重視業務員專業培訓，結合外部會計師、專家學者及內部授課團隊，提供國際

認證高級理財規劃顧問(CFP® )訓練課程，為業界最多取得 CFP® 認證之保險公司，並透

過具 CFP®  證照之業務員與伊甸基金會、教育部合作，開辦新住民二代理財課程，實

踐所學回饋社會。 

2. 數位力： 

國泰人壽在數位應用發展均居於領先地位，95%業務員持有平板電腦，保險服務已全

面無紙化作業，提供投保、理賠、客戶管理等全面性業務支援 App，成功串連起客戶、

公司與業務員之間的連結，提供完整的服務體驗，數位科技發展也屢獲得國外獎項。 

 

 

榮獲「最佳數位保險公司」 

為台灣唯一獲獎保險公司 

 榮獲「亞洲保險業科技獎」 

唯一連續兩年獲獎台灣保險公司 

3. 服務力： 

國泰人壽重視每位保戶的聲音，為傾聽保戶意見與回饋，特委託尼爾森行銷公司調查保

戶對於整體服務及各服務管道接觸之滿意度，以精進服務品質，近三年皆有九成以上客

戶表示滿意，比例逐年攀升，並屢獲最佳客服中心國外獎項。 

 榮獲「全球年度最佳客服中心

金獎」唯一獲金獎之台灣企業 

 榮獲「最佳大型客服中心獎」 

唯一獲獎之亞洲企業 

    國泰人壽堅持以人為本的理念，在追求企業獲利同時，更重視對社會永續的責任與

使命，在商品創新、人才培育、數位創新及企業永續連續 8 屆獲保險卓越獎的肯定，以

發揮員工幸福、客戶滿意、股東獲利、社會共榮的企業能量，立足亞洲，放眼國際，朝

亞太地區最佳金融機構邁進！ 

  

 CFP® 認證業界居首 

佔保險業 55% 

 CFP 協助新住民二代 

建立正確理財價值觀與風險概念 
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二、 團隊簡介 

 專長領域： 

稅務規劃 

 

專業證照： 

保險相關證照 

信託業務人員 

 證券營業人員 

 台灣 CFP  

高級理財規劃顧問 

 專長領域： 

稅務規劃 

不動產規劃 

 

專業證照： 

 保險相關證照 

 台灣 AFP 

理財規劃顧問 

黃紹剛 業務經理 陳威任 業務襄理 

 專長領域： 

需求分析 

保險規劃 

 

專業證照： 

 保險相關證照 

 專長領域： 

投資學 

公司財管 

 

專業證照： 

 保險相關證照 

 理財規劃人員 

 台灣 CFP 

高級理財規劃顧問 

李子偉 業務經理 鍾亞嶙 高級專員 

 專長領域： 

需求分析 

保險規劃 

 

專業證照： 

保險相關證照 

 信託業務人員 

 理財規劃人員 

 台灣 CFP 

  高級理財規劃顧問 

 大陸 CFP 

  高級理財規劃顧問 

 專長領域： 

需求分析 

保險規劃 

 

專業證照： 

保險相關證照 

 信託業務人員 

 理財規劃人員 

 壽險核保人員 

 訓練發展管理師 

 台灣 CFP  

高級理財規劃顧問 

謝欣宜 副理 李奕慧 副理 
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貳、 客戶背景與財務目標 

一、 客戶背景介紹： 

註：稅務居民之定義如下：遺贈稅法為死亡或贈與前兩年內在台灣境內有住所者，以及無住所但死亡或

贈與前兩年內居留台灣合計逾 365 天之者；所得稅法則為在台灣有住所並經常居住者，以及無住所

但於同一課稅年度居住滿 183 天者。 

二、 客戶財務目標： 

財務目標 
規劃 

優先性 

重要性評估 

1(高) 2 3 4(低) 

王父資產移轉及稅務規劃 1(高) ●    

穩中科技上市計畫 2 ●    

家庭保障計畫 3  ●   

王母長期照護計畫 4  ●   

基金配置規劃 5   ●  

子女教育計畫 6    ● 

購屋置產計畫 7(低)    ● 

註：為求規劃書架構符合邏輯，以各財務目標之規劃優先性及其重要性由高至低依序決定規劃順序。 

  

身分 姓名 姓別 年齡 職業/職稱 居住地 
稅務 

居民 

客戶 王中強 男 43 穩中科技創辦人/股東 中國 中國 

配偶 卓梅英 女 37 穩中科技股東 中國 中國 

女兒 王勤勤 女 1 - 中國 中國 

父親 王念祖 男 71 退休人士 中國 中/台 

母親 林阿嬌 女 68 退休人士 台灣 台灣 

弟弟 王中勝 男 35 交大應材所博士班學生 台灣 台灣 

妹妹 王中欣 女 37 日本企業/公關 台/日 日本 

父親 

女友 
陳瑋 女 50 - 中國 中國 

父私 

生子 
陳歡 男 13 中學生 中國 中國 

岳父 卓坤成 男 - - 中國 中國 
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參、 客戶分析 

本個案使用之所有幣別換算皆以 8/16 紐約匯巿收盤價，如表 1 所示。 

▼表 1、8/16 紐約匯市收盤價一覽 

一、 資產負債表-2018 年 12 月 31 日 

1. 王念祖(父親)資產負債表： 

資產類別 
金額 

(百萬) 

貨幣 

單位 

換算台幣 

(百萬) 
占比(%) 

動 

產 

活儲 

台灣銀行存款  60.0 NTD 60.0 1.7 

香港 UBS 私銀帳戶  28.0 USD 878.2 24.7 

中國銀行存款 162.0 CNY 720.9 20.1 

活儲小計 1,659.1 46.5 

股票 
崑山維景國際大酒店 320.0 CNY 1,424.0 39.7 

股票小計 1,424.0 39.7 

動產小計 3,083.1 86.2 

不 

動 

產 

大陸 

地區 

上海房產普陀區-A 12.0 CNY 53.4 1.5 

上海房產普陀區-B 12.0 CNY 53.4 1.5 

蘇州吳中區太湖花園別墅-Ａ 10.0 CNY 44.5 1.2 

蘇州吳中區太湖花園別墅-Ｂ 10.0 CNY 44.5 1.2 

杭州陽明谷獨棟別墅-A 28.0 CNY 124.6 3.5 

杭州陽明谷獨棟別墅-B  28.0 CNY 124.6 3.5 

大陸房產小計 445.0 12.4 

台灣 

地區 

台中七期綠園道由鉅三希社區 50.0 NTD  50.0 1.4 

台灣房產小計  50.0 1.4 

不動產小計 495.0 13.8 

資產總計 3,578.1 100.0 

註：因無負債部分，故僅列示資產部分。 

  

幣別 美金 台幣 日圓 港幣 人民幣 英鎊 澳元 

美金 1 31.3660 106.3400 7.8442 7.0412 0.8235 1.4754 

台幣 0.0319 1 3.3903 0.2501 0.2245 0.0263 0.0470 

日圓 0.0094 0.2950 1 0.0738 0.0662 0.0077 0.0139 

港幣 0.1275 3.9986 13.5565 1 0.8976 0.1050 0.1881 

人民幣 0.1420 4.4546 15.1025 1.1140 1 0.1169 0.2095 

英鎊 1.2144 38.0909 129.1393 9.5260 8.5508 1 1.7917 

澳元 0.6778 21.2599 72.0773 5.3168 4.7725 0.5581 1 
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2. 王中強(客戶)資產負債表： 

資產類別 
金額 

(百萬) 

貨幣 

單位 

換算台幣 

(百萬) 
占比(%) 

動 

產 

活儲 

香港 UBS 私銀帳戶  6.3 USD 197.6 25.9 

歷年股東分紅 50.1 CNY 223.1 29.2 

活儲小計 420.7 55.1 

股票 
穩中科技 77.1 CNY 343.6 44.9 

股票小計 343.6 44.9 

動產小計 764.3 100.0 

無不動產 

資產總計 764.3 100.0 
註 1：因無負債部分，故僅列示資產部分。 

註 2：「歷年股東分紅」係以歷年穩中科技股東分紅總額*持股比例(55%)計算，相關細節詳見附件一。 

註 3：因穩中科技尚未上市，其股票價值以資本總額*持股比例(55%)計算，相關細節詳見附件一。 

3. 卓梅英(配偶)資產負債表： 

資產類別 
金額 

(百萬) 

貨幣 

單位 

換算台幣 

(百萬) 
占比(%) 

動 

產 

活儲 

中國建設銀行存款  1.0 CNY 4.6 2.2 

歷年股東分紅 13.7 CNY 60.9 29.7 

歷年股利所得 0.1 CNY 0.2 0.1 

活儲小計 65.7 32.0 

股票 

穩中科技 21.0 CNY 93.7 45.7 

上汽集團 0.1 CNY 0.6 0.3 

中國平安 0.3 CNY 1.2 0.6 

中國聯通 0.0 CNY 0.1 0.0 

股票小計 95.6 46.6 

動產小計 161.3 78.6 

不 

動 

產 

大陸地區 
深圳福田區電梯大廈 43.9 CNY 43.9 21.4 

大陸房產小計 43.9 21.4 

不動產小計 43.9 21.4 

資產總計 205.2 100.0 

負債類別 
金額 

(百萬) 

貨幣 

單位 

換算台幣 

(百萬) 
占比(%) 

房貸-深圳福田區電梯大廈 2.4 CNY 10.7 100.0 

負債總計 10.7 100.0 
註 1：「歷年股東分紅」係以歷年穩中科技股東分紅總額*持股比例(15%)計算，相關細節詳見附件一。 

註 2：「歷年股利所得」係以上汽集團、中國平安及中國聯通於持有期間(2016~2018 年)實際發放股利
計算，相關細節詳見附件二。 

註 3：因穩中科技尚未上市，其股票價值以資本總額*持股比例(15%)計算，相關細節詳見附件一；上汽
集團、中國平安及中國聯通股價則以 2018/12/31 收盤價計算。 

註 4：「房貸」係依 2015/8 中國房貸利率 5.15%為基準，並以本息攤還法計算之未償還本金總額。 

※ 其餘成員之資產負債表與規劃關聯性較低，恕不列示 ※ 
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二、 王中強家庭收支表 

家庭年收入 

收入人 項目 金額(千元) 幣別 換算台幣(千元) 

王中強 薪資收入 600.0 CNY 2,672.8 

王、卓 股東分紅 25,277.8 CNY 112,602.5 

卓梅英 持股配息 16.4 CNY 73.0 

王中強 現金受贈 8,333.3 TWD 8,333.3 

收入總額 123,681.5 

家庭年支出 

支出人 項目 金額(千元) 幣別 換算台幣(千元) 

卓梅英 房屋貸款 384.5 CNY 1,712.7 

全員 日常開銷 300.0 CNY 1,336.4 

卓梅英 孝養費用 120.0 CNY 534.5 

王、卓 所得稅 5,167.9 CNY 23,021.0 

支出總額 26,604.6 

家庭年結餘金額 

新台幣(千元) 97,076.9 
註 1：「股東分紅」係以依原股東分紅規則計算穩中科技 2019 年股東分紅總額乘以王、卓兩人持股比

例和(70%)而得，相關細節詳見附件一。 

註 2：「持股配息」係依卓梅英持有股份之近三年平均配息金額而得，相關細節詳見附件三。 

註 3：「現金受贈」不包含一次性贈與之項目，僅指王念祖經規劃後將逐年超額贈與予王中強作為遺產
稅預留稅源之金額，相關細節詳見規劃書 P.11。 

註 4：「房屋貸款」係依 2015 年 8 月中國房貸利率 5.15%以本息攤還法分 10 年期計算而得，每月應繳
人民幣 32,040 元。 

註 5：「所得稅」係依《中華人民共和國個人所得稅法》計算，課徵細節如下： 

所得種類 所得金額 稅率 應納稅額 計算公式 

綜合所得 600,000 30%(累進) 109,080 109,080=(600,000-60,000)*30%-52,920 

利息、股息 

红利所得 
25,294,175 20%(單一) 5,058,835 5,058,835=25,294,175*20% 
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肆、 建議規劃內容 

一、 王念祖資產分配規劃 

王念祖先生境內外資產分布如前章節所示，中港台資產總值約 35.9 億新台幣。依

「遺產及贈與稅法」(下稱「遺贈稅法」)為屬人、屬地主義，應就其在中華民國境內境

外全部遺產，依表 2 方式計算應課徵之遺產稅額。其中大陸不動產由於無公告土地現值

及評定價格，國稅局認定可由繼承人自行申報，故該部分依資產現值作為申報金額。 

▼表 2、遺產稅計算方式 

遺產淨額 遺產總額 - 免稅額 - 扣除額 

應納稅額 

遺產淨額 ╳ 累進稅率 - 扣抵稅額及利息 

5,000 萬元以下(含) ╳ 10% - 0 

5,000 萬元-1 億元(含) ╳ 15% - 250 萬 

1 億元以上 ╳ 20% - 7,500,000 

由表 3 可得知，根據前述計算說明及假設下，王念祖先生若未做任何稅務規劃即過

世，遺產總額為新台幣 35.9 億元，考量免稅額、扣除額後之遺產淨額約為新台幣 35.7

億，應納遺產稅額則約為新台幣 7.1 億元。(單位：百萬) 

▼表 3、王念祖應納遺產稅額試算 

遺產總額 3,586.4 

動產 

台灣銀行存款 60.0 

香港 UBS 私銀帳戶 886.5 

崑山維景國際大酒店股票 1,424.0 

中國銀行存款 720.9 

不動產 
台灣地區 50.0 

大陸地區 445.0 

免稅額 (12.0) 

扣除額  (7.7) 

配偶扣除額 (4.9) 

直系血親卑親屬 (1.5) 

喪葬費 (1.2) 

遺產淨額 3,566.7 

應納遺產稅額 705.8 

註：王中勝雖不良於行但未達重度以上身心障礙者，故無法享有 618 萬扣除額。 
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針對王念祖先生龐大資產，本團隊考量其需求以及相關稅法後，規劃如下：第一，

出脫崑山維景股票連同中國銀行存款一次贈與給王氏兄妹，作為入股穩中科技之用；第

二，出售中國不動產並用專案使資金回台，台灣不動產則留作自用待往後繼承；第三，

利用「夫妻間贈與免稅」贈與在台存款給王母作為日後照顧費用；最後，剩餘資產透過

「逐年贈與」作預留稅源及退休資金規劃。各項資金移轉之規劃細節說明如下： 

1. 王父事業逐步退場轉入穩中科技： 

王父為支持穩中科技，故規劃將中國銀行存款約新台幣 7.2 億元及崑山維景國際

大酒店股票出售後所得約新台幣 14.2 元，共新台幣 21.4 億元贈予王氏兄妹，作為入

股穩中科技之用。資產移轉時依「遺贈稅法」第三條規定，經常居住中華民國境內之

中華民國國民，就其在中華民國境內或境外之財產為贈與者，課徵贈與稅。 

王父出售中國股權時，應繳納中國大陸個人所得稅 20%。然已假設本案崑山維景

國際大酒店股票出售股價與持有成本相同，故出售所得新台幣$14.2 億元無須課徵中國

個人所得稅。而非屬「依公司法第 162 條規定簽證之股票」，依法仍需課徵台灣證所

稅，惟出售時股價與取得成本相同，故亦無須繳納台灣證所稅。 

經由上述說明，出售股票連同中國現金存款一併贈與給三位子女產生之贈與稅約

為新台幣 4.2 億元(贈與淨額 21.4 億元╳20%–375 萬元)，稅後贈與金額則為 17.2 億

元。雖可透過逐年贈與控制贈與稅率，然穩中科技正值發展階段，估計往後股價將迅

速成長。考量當今稅法對於股價移轉之稅基是以股票市價為基礎，以逐年贈與之稅負

節省程度未必大於股價成長幅度，故仍建議王父將該筆資金一次贈與給王氏三兄妹作

為入股穩中科技之用。 

2. 不動產分配： 

王念祖先生之不動產約佔總資產 14%，其中 86%為中國大陸不動產，雖不動產占

總資產比重不高，然基於下列兩點考量：第一，中國大陸不動產需向台灣國稅局申報為

被繼承人的遺產核課遺產稅；第二，繼承中國大陸不動產相關手續上比較麻煩。故在此

建議將中國不動產出售。 

處理不動產時可考慮王父及陳瑋母子未來回大陸時需要暫居住所，故保留一間上海

普陀區房產不作出售。其餘房產則於出售後透過「境外資金匯回管理運用及課稅條例」

(下稱「境外資金匯回專法」，見表 4)匯回台灣，即可免依一般所得稅制課徵所得稅或基

本稅額。以預計出售之 5 間中國大陸不動產作計算，總市值約為新台幣$3.9 億元，若以

所得稅率計算不動產交易利益(假設為 2 億)，在扣除大陸已繳稅賦(可扣抵稅額)後，在

台灣仍須補繳 8,000 萬元所得稅。然透過境外資金匯回專法全額回台只需繳 3,133 萬

元，稅賦上節省 4,867 萬元，且進入專戶之後若有進行相關在台實質投資還可再減免 4%

或 5%。 

台灣不動產部份則待留繼承，未來計算遺產稅時是用評定現值計算，繼承時土地增

值稅可以歸零計算，並可搭配遺囑信託將繼承人為王氏三兄妹。 
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▼表 4、境外資金匯回專法比較表 

  一般所得稅制規定 境外資金匯回專法 

課稅標的 大陸地區來源所得 境外資金 

適用稅率 5%-40% 
一般：8%、10% 

完成實質投資者退還已繳納稅款之 50% 

境外已納稅額 

扣抵規定 
V X 

需釐清是否為所得 V X 

資金運用規定 無限制 應存入外匯存款專戶，依規定管理運用。 

3. 王母長照計畫 

王父將台灣現金 6,000 萬元移轉給王母規劃做規劃，在台灣夫妻贈與免課贈與稅，

惟需注意若死亡事實或贈與行為發生前二年內，即使被繼承人或贈與人自願喪失中華民

國國籍者，仍應依法課徵遺贈稅。且考量若王父較王母早逝，王母仍有剩餘財產差額分

配請求權，故考量王母身體情況後，除現金贈與新台幣 6,000 萬外，不作其餘資產移轉。 

4. 預留稅源及退休資金規劃： 

王念祖先生於 108 年做完上述資產分配後，剩餘台灣資產與現金可做為日後穩中科

技回台設廠之用，香港帳戶之美元存款則規劃控制贈與稅率於 10%之限制下，逐年贈與

台幣 2,500 萬元等值金額予王氏三兄妹。由表 5 可見，王念祖先生在執行逐年贈與 10

年內，仍需預留 2 億到 3 億的遺產稅源。 

▼表 5、逐年贈與與遺贈稅額之關係 

(百萬元) 109 年 113 年 118 年 

累計增與金額 25.0 125.0 250.0 

累計贈與稅 2.5 12.5 25.0 

遺產總額 1,356.5 1,256.5 1,131.5 

應納遺產稅額 262.3 242.3 217.3 

為預留稅源並規劃其退休資金、照護費用，以香港帳戶之美元規劃四張總保費 600

萬美元之「國泰人壽祿美利利率變動型美元終身壽險」。其提供之給付內容如圖 1 所示，

身故保障為 800 萬美元(約新台幣 2.4 億元)，足以支應遺產稅額；亦提供年金給付，每

年可領 5.7 萬美元(約新台幣 181 萬元)支應退休生活之基本開銷。 
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▼圖 1、王念祖祿美利商品建議書 

經由上述規劃後，相關資產價值、遺產稅變動狀況如表 6 所示，若王念祖先生未作

任何資產移轉即過世，應納遺產稅額高達新台幣 7.1 億；透過本團隊規劃後，除家庭及

兒女事業皆得到妥善處置，應納遺產稅額加上資產移轉所產生之遺產稅額，亦降低至新

台幣 6.7 億，規劃效益逾新台幣 3,800 萬元。 
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▼表 6、王念祖資產規劃效益比較表 

 規劃前 規劃後 

遺產總額 3,586.4 1131.5 

動產 

台灣銀行存款 60.0 391.6 

香港 UBS 私銀帳戶 886.5 636.5 

崑山維景國際大酒店股票 1,424.0 0 

中國銀行存款 720.9 0 

不動產 
台灣地區 50.0 50.0 

大陸地區 445.0 53.4 

免稅額 (12.0) (12.0) 

扣除額  (7.7)  (7.7) 

配偶扣除額 (4.9) (4.9) 

直系血親卑親屬 (1.5) (1.5) 

喪葬費 (1.2) (1.2) 

遺產淨額 3,566.7 1123.8 

應納遺產稅額 705.8 217.3 

累計贈與稅 0 450.2 

合計遺產及贈與稅 705.8 667.5 
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二、 穩中科技上市計畫 

對於穩中科技未來經營方向，規劃以深圳市南山區做為擴張基礎，並於香港交易所

(HKEX)掛牌作首次公開發行(IPO)作為擴張資金之籌資管道。規劃考量點有三： 

 穩中科技自 2009 年成立以來即深耕深圳市，對於現有員工、當地法規有一定熟

悉，維持於深圳設廠除了可避免因遷移所產生之時間成本及人事訓練成本，亦可

掌握大灣區計畫施行下，粵港澳之可發展性。 

 目前廠址與科技大廠為伍，可享有聚集經濟 1 及產業群聚效應 2。 

 香港交易所之市值雖略低於上海證交所，然其於 2018 年重啟「同股不同權 3」制

度，可適時提供穩中科技進入次級市場後遭受惡意收購之保護。 

除上述三項針對個案內容之重要考量點，從表 7 更可看出，股權融資相較債權融

資，在籌措大規模資金時對於「短期財務壓力」、「長期融資能力」皆有其優勢，惟

須注意因發行新股而造成經營權外流之風險。故後續關於 IPO 之規劃，將以穩固經營

權為第一考量，同時完成穩中科技擴張資金之籌措。 

▼表 7、股權融資優缺點比較 

註：底線部分表本個案之重要考量點。 

 

 而針對 IPO 發行價之訂價，常見之估值方法分為兩類：絕對估值法及相對估值

法。由表 8 可知，屬前者之 DCF 法是以公司未來各期現金流量之現值為評價基礎，系

統地考慮影響公司價值的每一個因素，惟所需假設相對較多且過程繁瑣，故本個案以

相對估值法作為評價基礎，並選用所需指標相對單純之 P/E 估值法。 

 

1. 聚集經濟：企業因空間上的聚集而獲得的經濟利益，如節省生產時所需的原料、動力設備等成本，共享公

共設施、分攤環境成本，並可有效掌握商情資訊，更有效率取得金融服務等支援。 

2. 產業群聚效應：聚集之產業若有上、下游之連鎖關係，將在人際網絡、生產網絡產生集結效益。 

3. 同股不同權：將股份種類區分為二，並設計不同種類之股份在相等股數下擁有不平等的表決權或分配權。 

優 

點 

 因公司無發放股利之必要責任，不像舉債須定期償還利息或本金。 

 上市可使公司提高聲望和可信度，亦可從公開市場籌得大量的資金。 

 股票不像債券有固定到期日，故籌得資金在運用期限上將更有彈性。 

 可保留舉債能量，留作公司未來遭遇財務困難時運用。 

 若公司前景看好，則股權較受投資大眾歡迎。 

缺 

點 

 發行新股將稀釋控制權，增加經營權外流之風險。 

 股權融資之發行費用通常比債券來得高。 

 股利相對於利息支出，無法認列為費用，無法享有稅盾效果。 

 訊號發射理論(signaling)指出，發行新股隱含著經營者認為股價被高估，或

管理階層對未來投資計畫之獲利信心不足。 
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▼表 8、常見公司評價方法說明 

評價方法 絕對估值法(DCF 法) 
相對估值法(類似公司比較法) 

P/E 乘數 EBIT 乘數 TotalCapital 乘數 

說明 

以合適折現率，將公司未來

各期的預估現金流量折至現

值，以評估標的公司之價值 

以類似公司之股價及財務指標作為基礎，並考量與

類似公司之差異進行價格調整，進而評估標的公司

之價值 

特點 

以預估現金流量作為基礎，

可反映投資計畫之未來效

益，惟須較多假設及相關變

數，評價過程相對繁瑣 

考量了市場之評量與認定，並反映投資人認為公平

合理的價格，惟類似公司之選擇及針對差異進行評

價調整之過程相對主觀 

類似公司 

判定指標 
- 淨利 營業利益率 投入資本回報率 

所需指標 
自由現金流量、WACC、 

永續成長率 

股價、 

每股盈餘 

股價、總負債、 

稅前息前淨利 

稅前息前淨利、 

總負債、總權益 

所需報表 自由現金流量表 損益表 
損益表、 

資產負債表 

損益表、 

資產負債表 

 本個案因預計於港交所上市，故以港股半導體類股作為比較市場。而以 P/E 乘數

估值之流程應如下： 

 以盈餘成長率相近之公司作為類似公司。 

 計算各類似公司之預估本益比(預估本益比=2018 收盤價/2019 預估 EPS)。 

 計算類似公司預估本益比之中位數及平均數。 

 以評價公司(即穩中科技)之預估 EPS 透過類似公司預估本益比反推出預估股價。 

然針對此個案之情形，須對評價流程做出以下調整： 

 因 2018 年半導體類股整體營運表現較 2017 年差，若以盈餘成長率作為類似公司

之判定指標，將發生類似公司數過少而有評價結果過於極端之情形，故調整以

2018 年淨利為正之公司作為類似公司。 

 由於港交所對於企業並無揭露季報之要求，半年報則需待 9 月中發布，目前市場

上並無任何資訊可作為 2019 年 EPS 預估之用。在考量股價已包含對未來營運狀

況之期望下，擬調整預估本益比之計算方法，由原本「2018 收盤價/2019 預估

EPS」改為「2019 最新收盤價/2018EPS」。 

由表 9 可見，經上述評價流程，並調整部分步驟做法，估得穩中科技目前可以

39.7~48.8 港元作為上市價格。然考量港股目前受「反送中」、「美中貿易戰」兩大議

題干擾，且為方便後續計算使用，擬取偏低且為整數之 40 港元作為 IPO 發行價。 
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▼表 9、常見公司評價方法說明 

港股_半導體類股 

類似公司名稱 
淨利(百萬) 盈餘 

成長率 

2018EPS 

(港仙) 

2018 

收盤價 

落後 

本益比 

最新 

收盤價 

預估 

本益比 2017 2018 

華大科技 221.9 116.6 -47.4% 5.6 0.6 11.3 0.7 12.5 

ASMPACIFIC 2,795.7 2,211.7 -20.9% 547.0 75.5 13.8 87.9 16.1 

AVCONCEPT 

HOLD 
162.9 55.2 -66.1% 6.3 0.4 5.6 0.3 4.4 

中芯國際 991.7 604.8 -39.0% 23.5 6.9 29.2 8.3 35.3 

華虹半導體 1,139.4 1,453.9 27.6% 133.9 14.5 10.8 13.4 10.0 

上海復旦 254.1 147.6 -41.9% 18.6 7.0 37.7 7.4 39.7 

腦洞科技 45.4 34.6 -23.6% 4.3 1.0 21.9 0.3 6.2 

靖洋集團 9.4 14.3 52.5% 1.4 0.2 14.0 0.2 16.1 

平均數  18.0  17.6 

中位數  13.9  14.3 

預估淨利-2019 138.9(百萬港元) 

總股數 50.0(百萬股) 

預估 EPS-2019 2.8 

預估股價(平均數) 48.8 

預估股價(中位數) 39.7 

註 1：除表中公司，另有品質國際、瑞鑫國際、威雅利、太睿國際、海亮國際、

SOLOMONSYSTECH、節能元件，共 7 間公司亦屬港股半導體類股，惟因 2018 淨利為負，不

作為評價使用，故無列示。 

註 2：穩中科技目前總發行股數 5,000 萬股為自行假設。 

 

至於 IPO 之相關策略制定，由於個案並無提及穩中科技之實質擴張需求，故

「IPO 募集金額應為多少」改從穩固經營權角度出發，在以持有絕對控制權之前提

下，進行 IPO 可募集最大金額之試算。 

如表 10 所示，王父稅後贈與額約為 4.3 億港元，經反覆試算，算得其中 3.6 億港

元可作為 IPO 後實際入股穩中科技之資金，其餘 6,536 萬元則作為上市相關費用支

出。以 3.6 億元入股穩中科技後，加上王中強原持有之 2,750 萬股(5,000 萬股*55%持

股比例)，共持有約 3,662 萬股。而在保有絕對控制權(超過 50%股權)之前提下，可接

受之最大總股數約為 7,323 萬股，扣除原已發行之 5,000 萬股，本次 IPO 可募集之最

大股數約為 2,323 萬股，以每股發行價 40 元作換算，即為 9.29 億港元。 

發行成本部分，中介費用(保薦人、法律顧問、會計師等)及承銷費用分別估為 IPO

金額之 5%及 2%，另交付給港交所之上市費用則採分級制，募集總額介於 7.5~10 億

之上市費用為 30 萬元，上述費用加總共為 6,536 萬元，符合起初編列之費用支出預

算。 

至於王父提供入股之資金應如何分配至三兄妹，依王父意願自由分配即可，因王
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中強原已持有 2,750 萬股，即使於分配中未獲得任何資金，持股數仍將為三兄妹之

首，可主導公司營運方向，符合「王父希望中強擔任執行者」之期待。 

▼ 表 10、王父贈與金額分配及 IPO 細節計算過程 

金額用途分配                   (單位:百萬港元) 

王父提供入股穩中科技之贈與總額 

430.05 

預計入股金額 IPO 費用支出預算 

364.69 65.36 

IPO 可募集最大金額試算                  (單位:百萬) 

入股後持有股數 36.62 

可接受最大總發行股數 73.23 

已發行股數 50.00 

IPO 可募集最大股數 23.23 

IPO 可募集最大金額 929.38 

相關費用支出情形                (單位:百萬港元) 

IPO 費用支出預算 65.36 

IPO 總成本 65.36 

中介費用 46.47 

承銷費用 18.59 

上市費用 0.30 

IPO 剩餘資金 0.00 

註：各項目計算說明如下： 

1 .贈與總額=預計入股金額+IPO 費用支出 

2 .入股後持有股數=(預計入股金額/40)+2,750 萬 

  2,750 萬=5,000 萬(假設之已發行股數)*55%(王中強現有持股比例) 

3 .可接受最大總發行股數=入股後持有股數/0.5 

  絕對控制權表持有總發行股數之 50%以上持股 

4 .IPO 可募集最大股數=可接受最大總發行股數-已發行股數 

5. IPO 可募集最大資金=IPO 可募集最大股數*發行價 40 元 

6.中介費用= IPO 可募集最大資金*5%；承銷費用=IPO 可募集最大資金*2% 

7.上市費用採分級制，本個案募集金額介於 7.5~10 億，上市費用為 30 萬元 
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三、 王中強家庭保障計畫 

王中強與卓梅英僅有中國平安人壽重要經理人責任險(若工作中因職災導致失能，

可理賠 30 個月工資)及附加意外醫療險，除此並無其餘保障。透過圖 2 帆船理論可知，

即使投資、儲蓄等財務規劃準備得再充足，若忽略保障的重要性，就像沒有安全措施的

船，當財務上遇到突如其來的風浪將造成難以補救之悲劇。故趁著女兒王勤勤的出生,建

議王中強夫妻應及時補足家庭保障缺口。 

透過圖 3 人生各階段保險需求分析後,可知夫妻兩人正值壯年期，且同時擁有房貸、

育女及照顧父母之責任，在兩夫妻皆為家中經濟支柱之情形下，本團隊規劃提高兩人身

故保障，以避免任何一人不幸過世後影響家庭生活之正常運作。另透過圖 4 之四象限圖

可說明，機率低而損失大的事件(如失能、長照等)，應透過保險來做適當之風險轉嫁，

故緊急預備金及長期照護金之準備亦是本次家庭保障規劃之重點。透過本團隊的規劃，

王中強夫妻將如同圖 5 籃子理論中之兩人，無論未來人生多難以預測，都能透過充足的

保障額度而處之泰然地面對家中衣食住行、負債儲蓄等財務需求。 

▼ 圖 2、帆船理論                     ▼圖 3、人生各階段保險需求 

▼ 圖 4、保險四象限圖                     ▼圖 5、籃子理論 
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針對王中強一家，將依照圖 6「321+1」架構規劃保障，並列示本團隊針對該架構

中各保障種類所推薦之對應保險商品及其特色說明。最後，針對王中強、卓梅英及王勤

勤三人，在表 11 說明如何依照各別需求配置商品及額度，並附上規劃說明。 

1. 「321+1」架構及對應商品建議  

▼ 圖 6、「321+1」架構圖 

(1) 基礎醫療保險：含住院、手術及實支實付保險，可彌補健保的不足、住院期間之工作

收入損失，並可支應高品質醫療費用支出，達到保障經濟損失的效果。 

(2) 意外/重病保險：意外險保障因意外事故導致身故或失能所需保險金或定期補貼生活

照護金。重大傷病險則可彌補立即性龐大的治療費用(如肝癌標靶藥物每月約 20 萬

元)、收入中斷的損失，掌握治療黃金期及治療品質，讓病人安心養病並提供家庭經

濟保障。 

保障項目 住院 手術 實支實付 

商品名稱 超安心住院醫療終身保險 新真安順手術醫療終身保險 真全意住院醫療保險附約 

保額/給付 最高 3,000 元/2,500 倍 最高 3,000 元/1,200 倍 最高 3,000 元/100 倍 

給付內容 
住院、出院療養 

及回診保險金 

重大手術、創傷縫合、手術

住院療養、特定/重大疾病

保險金 

每次住院醫療費用保險金 

身故 

(完全失能) 
所繳保險費總和 x1.05 倍－已給付之各項保險金 - 

豁免保費  - 重大疾病或特定傷病 - 

保障項目 意外 重大疾病 

商品名稱 真全方位傷害保險附約 鍾心 walker 重大傷病終身保險 鍾幸福特定傷病終身保險 

保額/給付 最高 1,000 萬/4 倍 最高 500 萬元 最高 500 萬元 

給付內容 

特定意外事故保險金、

失能每月生活照護保險

金、意外醫療日額/限額 

依重大傷病卡認定給付保險

金、步數達標額外保險金 

29 項(含 7 項重疾) 

特定傷病保險金 

身故/完全失

能/祝壽金 
- 保額-已領之重大傷病保險金 1.06 倍總繳保費 

豁免保費  - 罹患重大傷病 - 
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(3) 長照/失能保險：保障因自然老化或意外疾病所致失能需長期照顧狀態，並彌補長照

2.0 的不足(以服務提供為主，且服務對象受限)，減輕家庭負擔長期龐大的看護照顧、

醫療耗材費用(長照平均每月花費至少 3.5 萬元)。 

(4) 壽險/退休保障：保障疾病或意外造成的身故或完全失能。不幸提早離開時，可供家人

支付未來足夠的生活開銷、教育費、貸款與自身喪葬費用等，給家人一份安心的防護。 

  

保障項目 長照/失能險 

商品名稱 新呵護久久失能照護終身保險 新守護一生長期照顧終身保險 

保額/給付 最高 10 萬元/24 倍 最高 9 萬元/6 倍 

給付內容 
意外或疾病失能保險金、 

每年生活補助保險金 

長期照顧復健金、 

每半年長期照顧保險金 

身故/完全失

能/祝壽金 
1.06 倍總繳保費 1.05 倍總繳保費-已領 

豁免保費  1~6 級失能 符合長照狀態 

保障項目 壽險/退休保障 

商品名稱 祿美利利率變動型美元終身壽險 超經典 101 美元終身壽險 

保額/給付 最高 2,000 千美元/1.1 倍 最高 330 萬美元/1 倍 

給付內容 

每年有機會享增值回饋分享金 

類信託功能：身故保險金可分期給付， 

 依不同受益人彈性規劃給付比例及年期 

類信託功能： 

身故保險金可分期給付，依不同受益人

彈性規劃給付比例及年期 

身故/完全失

能/祝壽金 

前 5 年：Max(1.1 倍總繳保費，保價) 

第 6 年起： 

Max(總保額，1.1 倍總繳保費，保價) 

1 倍保額 

豁免保費  - - 
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2. 王中強家庭保險規劃一覽及規劃說明 

▼ 表 11、王中強家庭保險規劃一覽 

壽險: 

考量王中強與卓梅英皆為家中經濟支柱且擁有雄厚資產，建議投保 6 年期之祿美利

美元終身壽險。該商品提供之身故保障相當於所繳保費的兩倍，可作為遺產稅之預留稅

源。商品更提供分期給付保險金之選擇(5-30 年)，既可享有節稅效果，又能避免王勤勤因

缺乏規劃而揮霍無度，落實了保險資產傳承、支應生活資金的精神。 

王勤勤因無資產傳承需求，故規劃保障成分較高之超經典 101 美元終身壽險。由中

強作要保人，除可透過保費支出移轉資產，勤勤也在 20 歲時即有 330 萬美元身故保障。 

醫療險： 

以超安心住院醫療終身保險搭配新真安順手術醫療終身保險，提供 1,455 項住院或

門診手術給付項目，補齊住院及手術醫療、出院療養等 8 項保障。除 3 年以上無理賠紀

錄可增值 2 至 5 成保障以外，身故時更有應繳保費加計 5%利息作為理賠金，使保費不浪

費。三人皆規劃住院日額 7,500 元(加護病房加給 6,000 元)；手術醫療保障則依手術等級

不同，最高擁有 36 萬之理賠額度。 

另考量健保實行 DRGS 後，許多醫材都需自費，為提升三人醫療品質，規劃以新真

全意住院醫療保險附約，提供在住院醫療雜支上有 30 萬限額的實支實付(加護病房則為

60 萬限額)，且在意外身故保障也提升至 1,000 萬。 

保險類型 保險名稱 保額 
年繳保費(新台幣千元) 

王中強 卓梅英 王勤勤 

住院 超安心住院醫療 3,000 元 88.5 74.7 49.8 

手術 新真安順手術 3,000 元 77.8 69.1 42.0 

實支實付 新真全意住院醫療保險附約 M-30 計劃 7.6 7.9 4.4 

意外 

真全方位(傷害死亡及失能） 1,000 萬 12.5 12.5 12.5 

真全方位(傷害醫療日額） 2,000 元 1.8 1.8 1.8 

真全方位(傷害醫療限額） 10 萬元 2.1 2.1 2.1 

特定傷病 鍾心呵護 walker 500 萬 220.5 180.5 83.0 

長期照護 
新守護一生 9 萬 125.1 124.1  

鍾幸福特定傷病 500 萬   80.5 

失能扶助 新呵護久久 10 萬 161.4 88.8 29.3 

終身壽險 
祿美利 2,000 仟美元 5,238.1 4,033.7  

超經典 101 3,300 美元   2,121.9 

年繳保費總額 
5,935.3 4,595.2 2,427.3 

12,957.8 
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重疾： 

規劃三人皆以鍾心呵護 walker 針對特定傷病補足保障，若罹患中央健保局定義之重

大傷病，將立即理賠 500 萬元，在罹病初期提供充足預備金使醫療品質得以一次到位。 

長照失能: 

考量夫妻兩人已經中年且工作繁忙,所以透過長照和失能的規劃每年看護金轉嫁風險

減輕另一半負擔，而由於長照與失能險在狀態認定上有所差別，故同時規劃兩種商品以求

最完整之保障範圍。而王勤勤由於無法規劃傳統長照之部分，故另以鍾幸福特定傷病針對

29 項重大特定傷病補足保障缺口。 

意外險: 

考量王中強與卓梅英長期往返中國、台灣，故以真全方位附約針對航空意外事故補足

4 倍保障，並附有失能照護金補助。意外住院除了加強住院日額外針對骨折和脫臼也有額

外補助,若是一般的傷害中西醫門診收據的理賠也高達 10 萬。 
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四、 王母(林阿嬌)長期照護計畫 

王父和王母林阿嬌幾十年結髮情感情深厚，王父希望王母的晚年生活能得到無微不

至的照護。然王母目前名下僅有台中房產一棟，並無其它現金資產。考量王母患有糖尿

病，需長期住在台灣就醫及療養，故以創造每月固定現金流作為規劃之優先考量。 

由表 12 可知，王母一年所需花費至少要 148 萬，其中包含生活費每月 3 萬(每年

36 萬)，平時作為零用，並作為任何緊急狀況之應變金；另考量年紀較大需聘請 24 小時

台、外籍看護各一名，費用月費 8 萬(每年約 100 萬)；以及糖尿病患基本醫療開銷約每

月 1 萬(每年 12 萬)。且如圖 7 所示，考量 3%通膨率下，到 85 歲時每年所需費用高達

245 萬。 

 

▼ 表 12、王母年花費試算 

項目 每年費用 

生活費 36 萬 

看護費用 100 萬 

醫療費用 12 萬 

 

▼ 圖 7、考量 3%通膨率之每年花費增長情形 

本團隊針對上述資金需求，替王母長期照護計畫提出以下三建議方案： 

方案一：房屋貸款做資金規劃 

因王母本身即在台灣有一棟價值台幣 5,000 萬的房子，以房子理財是最直覺方式。

然王母已 68 歲，貸款年限最長 10 年，且因年齡和無工作，貸款需保證人，貸款額度約

為 7 成，即台幣 3,500 萬。而以目前市場房貸利率約 1.68%計算，每月利息平均約 32

萬。若以變額年金保險作月配息規劃，以年化配息率 5%做假設，每年約可領台幣 11.6

萬元，並無法支應王母照護之資金需求。 

  

2,446,214 

$1,000,000

$1,500,000

$2,000,000

$2,500,000

68 69 70 71 72 73 74 75 76 77 78 79 80 81 82 83 84 85
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方案二：以房養老 

若以台中不動產辦理以房養老專案(即不動產逆向抵押貸款)，現金流量將與一般貸

款相反，可每月固定向銀行貸款一筆生活費，直到身故為止。身故後銀行將拍賣出售該

房屋作為貸款清償，剩餘金額再歸還給繼承人。以下用合作金庫「幸福滿袋貸款專案」

為例，貸款者若有子女，身故時子女可選擇直接償還貸款餘額，或讓銀行拍賣房屋還款。

這類型的貸款，對於沒有子女的頂客族確實是不錯的選擇。既然沒有屬意的繼承人，那

麼何不在生前將所有的資產好好規劃利用，提升自己的生活品質。整體來說，以房養老

對活絡資產確實有相當的幫助。 

但從圖 8 可知，隨著通膨和王母年齡的增加，每月所需要的生活費應該是越來越高，

而以房養老專案每月給付的生活費用則是越來越少。評估每月可以領到的生活費、繳交

利息金額、貸款餘額以及實領生活費後，認為此方案並不適合。且王家本來就有其他資

金可運用，實在沒有必要因此新增一筆房貸支出。 

▼ 圖 8、「王母生活費用」及「以房養老可得金額」趨勢圖 

方案三：以王父在台資金贈與王母作為未來生活費資金來源 

針對王母的照護需求，將王父在台存款之其中 5,000 萬，做為月配息的規劃。以國

泰人壽月月康利變額年金保險規劃(見圖 9)，在躉繳保費 5,000 萬、年化配息率 5%之規

劃下，可得月配息約 20.5 萬元。且第四年起享有 0.5%加值給付滾存於單位數，可透過

長期累積以增加本金，若有大筆資金需求,亦可於第三年後隨時領回急用，無須支付違約

金。 

王母目前每年所需費用 148 萬，在國泰人壽月月康利每月可配息 20.5 萬下，初期

支應日常需求後仍有餘額可做其他運用。即使到了 85 歲每年所需用成長至 245 萬，商

品提供之月配息仍足以支應每年開銷。 

在比較三方案後，本團隊建議採用方案三作為王母長照之選擇，並將規劃後剩餘之

王父 1,000 萬存款作為照護王母的緊急預備金。隨著王母的年紀增加風險愈大，病痛也
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有可能愈多，治療所需費用也會越多。加上近年醫療方式趨向自費，罹患重病所需醫療

資源也將提高許多，多了這 1,000 萬，王母往後之生活將更高枕無憂。 

▼ 圖 9、王母林阿嬌月月康利商品建議書 
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五、 基金配置規劃 

1. 卓梅英投資屬性分析 

卓梅英風險屬性評分為積極型（如圖 10 所示），雖然屬於積極型投資者，但投資

習慣為長期持有不看盤，故投資策略應避免較高的風險標的，但相對也能忍受較大程度

的風險波動，並且在能承受的範圍內進行穩定的投資。在投資組合上，選擇區域型、產

業型或是指數股票型基金(ETF)，以整體面向的表現作調整，達到穩健成長的目的；股

票則建議大型股，並研究基本面、獲利能力及市場消息等面向做為參考。 

▼ 圖 10、投資人風險屬性分析問卷調查表 

2. 目前投資市場概述： 

2019 年投資環境下目前面臨的三大風險： 

 中美貿易戰 

近日川普於 2019/08/02 宣布加徵 3000 億關稅，導致中美貿易戰更加惡化，也

促使全球貿易量萎縮達金融海嘯。 

 美元持續走強 

強勢美金對金融市場帶來三大威脅，包括擠壓美國企業獲利、衝擊原物料商品價

格，以及可能加劇新興市場資產賣壓。 
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 美債殖利率曲線倒掛 

從 2018 年 4 月開始，美債部分年期的殖利率出現倒掛。統計 1960 年代以來，

3 個月國庫券和 10 年期公債殖利率呈現倒掛共 8 次，其中 7 次出現之經濟衰退

倒掛天數至少持續 55 天以上，如圖 11 所示，若該曲線出現倒掛，意味經濟可能

在未來 12 到 18 個月進入衰退。殖利率曲線通常反映市場對經濟情勢的看法。一

般情況下，殖利率曲線大幅上升反映投資人對經濟前景看好。不過一旦該曲線出

現反轉，凸顯市場對未來的經濟看法趨向保守。 

▼ 圖 11、殖利率曲線倒掛 

3. 投資組合建議： 

考量目前市場風險評估及卓梅英既有投資部位、以及長期持有的概念，設計母子基

金架構，如圖 12 所示，以增加獲利的機會。 

▼ 圖 12、投資平台子母基金架構 
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母基金挑選基本面佳以及企業獲利成長穩健、現金流佳的企業、且受貿易戰衝擊低的美

股並以全球型債券基金（RR1~RR3 或中風險群組）為布局重點，每月配息定額進場投資，

增加每月現金流量，穩定投資信心。 

子基金的部份挑選相較成熟國家擁有較佳經濟成長率與評價面優勢，以釋出政策刺激空

間大以及淨值目前偏低的中國與改革成效逐漸浮現的印度為積極型基金(RR3~RR5)配置，

以表 12 所示。 

▼ 表 12、投資基金建議配置 

註：三檔基金之基金月報詳見附件四。 

4. 投資平台優點： 

  本投資平台多設計兩個自動停利與自動加碼機制： 

（1）自動停利機制(如圖 13 所示)： 

投資者過去可能曾經有很好的績效，但因為沒有即時停利出場，致使金融海嘯

來襲時化為烏有，而自動停利機制可以減輕客戶投資風險。因此子基金抵達設

定的停利點自動贖回到母基金，協助投資者克服人性弱點，達到停利點時，系

統自動贖回至母基金，確保得來不易的投資成果。 

（2）自動加碼機制(如圖 14 所示) 

協助投資者克服人性弱點，當子基金淨值處於低檔時，逢低加碼，累積更多單

位數。當景氣回升時，將更有機會獲取較佳的投資成果。 

 

 基金標的 基金規模 幣別 風險等級 配置比例 

母基金 聯博-全球高收益債券基金 $20,518.23 百萬美元 美元 RR3 100% 

子基金 

富達-印度聚焦基金 $1,804.24 百萬美元 美元 RR5 母基金 

配息轉投資 瑞銀(盧森堡)-中國精選股票基金 $7,138.04 百萬美元 美元 RR5 
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▼ 圖 13、自動停利機制 

▼ 圖 14、自動加碼機制 
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六、 陳瑋的子女教育與購屋規劃 

目前兒子陳歡為國中一年級學生，母親陳瑋希望增加兒子國際競爭力，對於兒子

的教育非常重視，預計陳歡高中畢業後能前往英國倫敦或澳洲雪梨大學進修，也有考

慮能在倫敦或雪梨置產，將盡全力用最好的資源栽培兒子。因此以下計算陳歡至碩士

畢業所需的教育資金以及評估澳洲雪梨與英國倫敦的房地產狀況。 

估算陳歡攻讀國中至碩士畢業之教育費用約 1,276 萬（如表 13）;生活費用每月

六萬元共約 1,152 萬元，教育基金總共約 2,809 萬元；估算陳瑋購屋需求（如表

14），若於倫敦購買不動產，2～3 房房價金額約 4,680 萬~5,070 萬元；若是於澳洲

雪梨置產，雪梨目前 2～3 房房價金額約 1,500 萬~2,000 萬元。以購屋費用來評估以

雪梨購屋相對優勢，規劃如下： 

 以陳歡現有資金，王父從 2014 年 6 月至今 2019 年已贈與六年，總共 600 萬美

金，建議將 600 萬美金投入富時中國 A150ETF 基金(詳閱基金公開說明書證投字

第 1070320974 號函，如表三)，預期債息約 4.5%。每年債息約 27 萬美金，折

合台幣 810 萬台幣，配息至陳歡高中畢業共 6 年金額約 4860 萬，已足夠支付未

來購屋資金以及教育至高中畢業費用，同時可以穩定現金流兼顧資產保全。 

 並建議透過國泰世華銀行規劃「子女保障信託」（如圖 15），將每年所配債息約

27 萬美金開立信託專戶，以保障陳歡受贈財產的安全。透過信託的安排，除了可

由信託專戶支付陳歡教育費、生活費及未來的購屋基金外，更可設計激勵式的條

件，約定一定條件達成後（如年滿 20 歲）學業表現優異可獲得獎學金或未來創

業的補助金等，達到財產傳承與保全的雙重目的。 

▼ 表 13、陳歡教育計畫 

背景 陳歡現年13歲，預計高中畢業後至倫敦或雪梨留學 

中學教育 包玉剛實驗學校（３年） 需要準備382萬元（14萬人民幣／學期） 

高中教育 包玉剛實驗學校（３年） 需要準備320萬元（12萬人民幣／學期） 

大學教育 
倫敦大學（４年） 需要準備381萬元（2.5萬英磅） 

雪梨大學（４年） 需要準備383萬元（４.5萬澳幣） 

碩士教育 雪梨大學（2年） 需要準備191萬元（４.5萬澳幣） 

已準備資金 0 元 

教育基金缺口 2,809 萬 

規劃建議 

教育費主要是為了未來高等教育或出國留學準備的費用。雖然目前陳歡

的家庭條件足夠支付未來的教育費用，但天有不測風雲，人有旦夕禍福，

還是需要將未來教育支出的費用安排好。因此，建議將王父贈與之 600

萬美金投入中國十年期政府公債，以保存本金兼顧資產傳承。 
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▼ 表 14、陳瑋置產規劃 

背景 陳瑋現年50歲，預計陳歡高中畢業後至倫敦或雪梨留學並置產 

地點 倫敦購屋 雪梨購屋 

房型 2~3房 2~3房 

購屋優勢 

1. 因為英國脫歐的緣故，英鎊匯

率重挫而導致購買英國不動產

相對便宜，而首都倫敦是一個

非常強大的城市，即便現在經

濟不好房價也下跌，未來兩年

內可以「危機入市」的倫敦。 

2. 外籍人士房地產方面的資本利

得免稅。 

3. 英國整體環境來說，發達的經

濟，穩定的政局，優質的教育

資源，完善的社會保障體系吸

引著大量的投資者、移民及留

學生，因此住房需求滾動是很

大的。 

4. 房產產權期限長(有甚者可達

到 999 年甚至永久產權。 

1. 雪梨 2%空屋率，人均所得也較高，多年來一直

都是國際投資者的首選、也是資產避險的天

堂。 

2. 雪梨有著超大量的國外人士移入，因此人口紅

利是這個城市的最大優勢。 

3. 永久產權-澳大利亞政府承認私有制，並保護私

人財產安全，私人地產是永久產權，可以一代

傳一代，不用擔心被強拆或者使用權到期等問

題。 

4. 低持有稅，無遺產稅-澳洲購屋持有成本低，子

女繼承房產，不會產生遺產稅，只需要繳納印

花稅即可，約等於房價的 4%(不同洲稅收不

同)。 

5. 租金回報高-在澳洲，50 萬澳元的房產，周租金

500 澳元，月租金 2000 澳元。60 萬澳元的房

產，周租金 600 澳元，月租金 2400 澳元。 

投資風險 

1. 英國脫歐以後幣值不斷下滑，且

中美貿易戰的國際情勢。 

2. 房價基期較高。 

 

1. 由於雪梨房價上漲多年，因此相對來將基期較

高。  

2. 近年針對外國投資者的稅務與貸款限制，讓外國

投資者須要準備更多的自備款。 

3. 自 2018 年起，雪梨的房市開始進入盤整階段，

房價的漲幅明顯地降溫當中，必須要多多觀望一

下當地房市情形與工黨的政策方向。 

已準備資金 ０元 

資金缺口 4680 萬~5070 萬元 1500 萬~2000 萬元 

規劃建議 

以購屋費用來評估以雪梨購屋相對優勢。 

1. 費用相對較低，且目前澳幣匯率低點;  

2. 澳洲置產可以由子女繼承免遺產稅，房屋貸款可以只還利息不需本利攤還;  

3. 選擇於澳洲置產的特點還有澳洲被認為是世界上政治穩定、風險最低的國家、政策完善、

法制健全、經濟彈性良好等因素;  

因此建議陳瑋於陳歡高中畢業後可以選擇於雪梨就讀大學並於澳洲購買房地產。 
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▼ 表 15、ETF 及共同基金比較表 

 

▼ 圖 15、子女保障信託說明圖 

註：子女保障信託優點： 

1. 可視自身需求指定子女或孫子女擔任信託受益人，落實照顧或財產傳承的需求。 

2. 可約定定期給付受益人生活費，亦可約定特殊給付項目(如教育費用)，以符合受益人實際所需。 

3. 信託財產具獨立性，且不得為強制執行之標的。 

  

特性 ETF 共同基金 

管理方式 被動管理 積極管理 

交易方式 
次級市場與股票相同 

以每日收盤淨值交易 
初級市場:淨值 

信用交易 可 否 

交易週轉率 低 高 

透明度 高 低 

管理費用 低，約 0.5%以下 高，約 1-2% 

手續費用 低 高 



國泰 PLUS
+

 
 

 

 
32 

伍、 結論 

資產方面的建議 

王念祖先生個人資產部分： 

（1） 為支持穩中科技，規劃將中國銀行存款及崑山維景國際大酒店股票出售，並將

出售所得資金贈與給王氏兄妹，作為入股穩中科技之用。 

（2） 將台灣存款作為王母長期照護計畫的資金來源。 

（3） 保留一間上海普陀區房產，將其餘大陸不動產出售，並將資金透過「境外資金

匯回管理運用及課稅條例」匯回台灣，留作日後穩中科技回台設廠之用。 

（4） 規劃將香港美元存款控制於 10%稅率額度下逐年贈與給王氏兄妹，同時規劃國

泰人壽祿美利利率變動型美元終身壽險，兼顧退休後之日常開銷及預留稅源。 

王中強事業上市計畫： 

利用王父贈與之資金，規劃維持於深圳市南山區做為穩中科技之擴張基地，並於香港

交易所(HKEX)掛牌作首次公開發行(IPO)作為擴張資金之籌資管道。經計算後，合理

IPO發行價約為40港元/股，若以穩固經營權為前提，最多可靠IPO募集約9.3億港元作

為未來擴張資金，以確保王氏兄妹保有絕對經營權(總持股>50%) 

保險方面的建議 

保障內容 王中強 卓梅英 王勤勤 

身故給付 

一般身故(萬) 6,000 6,000 1,360 

意外身故(萬) 7,000 7,000 2,360 

癌症身故(萬) 6,000 6,000 1,360 

意外醫療 住院日額(元) 9,000 9,000 9,000 

疾病醫療 住院日額(元) 7,500 7,500 7,500 

手術醫療 手術(萬)(最高) 36 36 36 

實支實付 
意外實支(萬) 10 10 10 

醫療實支(萬) 30 30 30 

重疾給付 
重大疾病(萬) 500 5,00 500 

特定傷病(萬) - - 500 

長照失能 
長照(萬/月) 9 9 - 

失能(萬/月) 10 10 10 

子女教育及購屋計畫 

規劃於澳洲置產使陳瑋得以陪同陳歡於澳洲就學，並將現有資金投入富時中國A150ETF基

金。另規劃子女保障信託，以穩定資金來源及保全資產，達到財富傳承與保全的雙重目的。 

 投資組合建議 

母基金挑選基聯博-全球高收益債券基金為布局重點，每月配息定額進場投資子基金。富達-

印度聚焦基金與瑞銀(盧森堡)-中國精選股票基金配置。 
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附件 1－穩中科技損益表假設(幣別：人民幣；單位：元) 

註 1：薪資費用以平均薪資並加上五險一金企業負擔額而得，其中平均薪資參考《2019 年深圳市薪資水平報告》。 

註 2：資本自 2012 年起即超過 5,000 萬元人民幣，不符小型微利企業定義，故企業稅率皆以 25%計算。 

註 3：管理、折舊費用係參考業務性質相似、地域相同之「丹邦科技股份有限公司」2012~2018 年之綜合損益表，並將兩費用各別對銷貨收入以無截距模型作迴

歸分析算出占比關係，得管理、折舊費用分別為銷貨收入之 17.44%及 1.04%。 

註 4：丹邦科技之損益表及公司經營內容詳見附件 2。 

 
年份 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019(估) 

損益表 

項目 

銷貨收入 30,000,000 45,000,000 67,500,000 101,250,000 151,875,000 227,812,500 341,718,750 403,228,125 

(銷貨成本) (12,000,000) (18,000,000) (27,000,000) (40,500,000) (60,750,000) (91,125,000) (136,687,500) (161,291,250) 

銷貨毛利 18,000,000 27,000,000 40,500,000 60,750,000 91,125,000 136,687,500 205,031,250 241,936,875 

(薪資費用) (6,926,400) 6,926,400) (6,926,400) (6,926,400) (6,926,400) (6,926,400) (6,926,400) (6,926,400) 

(管理費用) (5,232,000) (7,848,000) (11,772,000) (17,658,000) (26,487,000) (39,730,500) (59,595,750) (70,322,985) 

(折舊費用) (312,000) (468,000) (702,000) (1,053,000) (1,579,500) (2,369,250) (3,553,875) (4,193,573) 

稅息前利潤 5,529,600 11,757,600 21,099,600 35,112,600 56,132,100 87,661,350 134,955,225 160,493,918 

稅後淨利 4,147,200 8,818,200 15,824,700 26,334,450 42,099,075 65,746,013 101,216,419 120,370,438 

稅後淨利 

分配情形 

員工分紅 829,440 1,763,640 3,164,940 5,266,890 8,419,815 13,149,203 20,243,284 24,074,088 

股東分紅 2,073,600 4,409,100 7,912,350 11,850,503 14,734,676 19,723,804 30,364,926 36,111,131 

保留盈餘 622,080 1,322,730 2,373,705 4,608,529 9,472,292 16,436,503 25,304,105 30,092,610 

轉入資本 622,080 1,322,730 2,373,705 4,608,529 9,472,292 16,436,503 25,304,105 30,092,610 

資本現況 
原有資本 50,000,000 50,622,080 51,944,810 54,318,515 58,927,044 68,399,336 84,835,839 110,139,943 

資本總額 50,622,080 51,944,810 54,318,515 58,927,044 68,399,336 84,835,839 110,139,943 140,232,553 
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附件 2－丹邦科技損益表(幣別：人民幣；單位：萬元) 

註：丹邦科技經營範圍包含開發、生產經營柔性覆合銅板、液晶聚合導體材料,高頻柔性電路、柔性電路封裝基板、高精密集成電路、新型電子元器件、二維半導體材

料、聚酰亞胺薄膜、量子碳基膜、多層石墨烯膜、屏蔽隱身膜,提供自產產品技術諮詢服務,經營進出口業務(法律、行政法規、國務院決定禁止的項目除外,限制的

項目須取得許可後方可經營)。 

报表年度 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 

一、营业总收入 34,358.66 31,715.85 27,075.67 41,903.80 50,209.12 28,675.46 24,366.45 26,910.32 20,567.36 18,347.60 

营业收入 34,358.66 31,715.85 27,075.67 41,903.80 50,209.12 28,675.46 24,366.45 26,910.32 20,567.36 18,347.60 

二、营业总成本 32,588.92 31,212.68 24,760.69 35,071.53 40,366.58 23,395.96 18,818.69 21,538.82 15,579.89 14,017.51 

营业成本 20,216.34 20,181.46 17,061.17 26,270.32 29,820.81 13,996.00 11,613.63 12,510.30 9,563.84 8,455.46 

营业税金及附加 552.89 749.59 546.49 314.88 4.24 4.07 4.04 4.04 3.77 3.42 

销售费用 576.42 580.59 601.95 1,007.04 844.42 626.94 518.1 479.35 406.85 238.06 

管理费用 5,076.61 5,757.98 5,865.98 6,689.42 7,338.64 6,188.21 4,695.32 5,972.56 3,924.25 3,447.18 

财务费用 3,476.16 5,105.41 71.42 296.23 1,716.79 2,538.13 1,977.59 2,347.26 1,739.13 1,919.95 

资产减值损失 566.3  -1,162.35 613.68 493.64 641.67 42.62 10.02 225.32 -57.95 -46.56 

公允价值变动收

益 
-- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

投资收益 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

其中:对联营企业

和合营企业的投

资收益 

-- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

汇兑收益 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

三、营业利润 2,590.92 3,119.45 2,314.97 6,832.27 9,842.55 5,279.49 5,547.76 5,371.49 4,987.47 4,330.09 

加:营业外收入 1.65 0.26 313.62 747.61 1,144.52 1,067.66 947.65 987.36 754.21 705.75 

减：营业外支出 0.08 57.11 3.58 1.65 0.25 -- -- -- 2.79 0.67 

其中：非流动资

产处置损失 
-- -- 3.37 1.53 0.25 -- -- -- 2.79 0.62 

四、利润总额 2,592.49 3,062.60 2,625.01 7,578.22 10,986.81 6,347.16 6,495.41 6,358.86 5,738.89 5,035.17 

减：所得税费用 50.97 525.24 166.02 891.27 1,893.45 1,105.64 932.23 900.17 470.84 372.02 

五、净利润 2,541.52 2,537.36 2,458.99 6,686.95 9,093.37 5,241.52 5,563.18 5,458.69 5,268.05 4,663.14 
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附件 3－卓梅英持股配息狀況 

600104 上汽 601318 中國平安 600050 中國聯通 

年份 每股配息 年份 每股配息 年份 每股配息 

2018 1.83 2018 2.62 2018 0.20 

2017 1.65 2017 1.05 2017 0.00 

2016 1.36 2016 0.55 2016 0.57 

近三年平均 1.61 近三年平均 1.41 近三年平均 0.26 

附件 4－基金介紹 
    ▼ 聯博-全球高收益債券基金                 ▼富達-印度聚焦基金               ▼ 瑞銀(盧森堡)-中國精選股票基金 



 


