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財務策劃書 

 
客戶：許大富 

 

 

國泰期貨高資產配置團隊 

2013 年 9 月 14 日 

 

 

 

重要資訊 

1. 本團隊為客戶提供的分析，包含了基於歷史數據而推斷的假設與估計，本團

隊作出這些假設和估計時，會採取較保守且適當的判斷，以增加準確性。 

2. 財務策劃書內所提出的任何理財建議，因應未來所發生的事情的不確定性本

團隊不保證任何假設和回報會如策劃書所寫發生。 

3. 客戶需留意因執行本財務策劃書內之建議所面對之風險，包括利率、匯率和

市場等各項風險。 

4. 本團隊會盡力協助客戶明白此財務策劃書之內容，客戶如有疑問，亦歡迎提

出。 

5. 本團隊向客戶所收集的個人資料，將會保密，並小心處理。 
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所屬公司及分析人員簡介 

  團隊成員所屬國泰期貨股份有限公司，國泰期貨高資產配置團隊為國泰期貨

之顧問及期貨經理部門所共同組成的客戶資產配置團隊，主要業務涵蓋客戶資產

管理建議、投資組合選股及稅務理財規劃及全權委託等業務。 

團隊成員除具備資產管理專長外，也有銀行、保險、期貨等各方領域的專業

人才，團員簡述如下： 

錢冠州副總： 

主要職掌為管理職務，包含部門營運規劃、投資績效管理等業務。具有證券

交易分析人員及期貨交易分析人員等雙分析師資格，兼任期貨公會 顧問委員會

委員，曾歷任元富期貨顧問部經理、凱基期貨研究員等職務。 

陳鳳鈴協理： 

主要職掌期貨經理部門，負責客戶資金管理，有多資產管理專長及豐富經

驗。具有期貨交易分析人員資格，曾任中信期經交易員、凱基期貨期經交易員、

兆豐證券自營交易員等職務。 

賈景陽經理： 

主要職掌為管理與企劃，包含商品規劃、行銷企劃等業務。具有高級營業員、

期貨營業員、保險類等 7 張專業證照，兼任期貨公會教育委員會委員，曾歷任中

國信託理財規劃師、凱基期貨企劃等職務。 

林鈺航專員： 



3 
 

為商品研發部研究員，畢業於高雄應用科技大學金融資訊所，負責金融與資

訊整合專案分析及管理，專長為財務規劃、期權交易策略、程式交易及人工智慧

演算法等。 
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客戶資料簡述 

許大富先生現年 45 歲，為「發達科技(股份)有限公司」的董事長及負責人，

育有一女現年 3 歲，有一大陸籍女友現 38 歲，撫養 79 歲生母及 82 歲繼母如圖

一。根據對於許先生家庭狀況及收支概況的了解，我們將為您說明財務策劃的方

案及目標及提出「年度收益極大化」及「完善的退休理財規劃」之財務建議。 

圖一:家庭型態組織圖 

 

資料來源: 國泰證期顧問處 

客戶理財目標 

短期目標 

1. 與女友盡快完婚，並於台北市東區購置豪宅作為新婚起居。 

2. 希望女兒接受正統英語教育，考慮讓女兒就讀北京雙語小學或回台就讀美國

學校。 

3. 為家人規劃更完善的生活保障，彌補目前保險不足之處。 
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退休目標 

1. 客戶希望能在 60 歲退休，並有個愜意充實的退休生活。 

2. 重拾書本，順利取得博士學位。 

3. 每半年規劃全家旅遊度假一個月。 

4. 成立慈善基金會幫助弱勢團體。 

 

客戶資產分析 

1. 客戶擁有 31%「發達科技(股份)有限公司」股份，目前平均股價為 95 元，換

算金額約 3 億 2 千 4 百萬。 

2. 客戶過去較無理財習慣，薪酬多存於銀行，目前存款餘額為新台幣 6000 萬

元。 

3. 客戶名下有一透天別墅，目前市價約為 3000 萬元。 

4. 客戶平時喜歡收集名酒，現有市價約 1000 萬元。 

5. 目前客戶擁有基金及保單價值共約 727 萬元。 

客戶總資產共約 4.3 億元，圖表簡述如圖表二客戶資產明細表及分析圖： 
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圖表二: 客戶資產明細表及分析圖 

資產項目 金額(萬元) 備註 

公司股份 32,395 按今年平均股價計算：11,000(張)x31%x95(元) 

銀行存款 6,000  

房屋 3,000 按目前市價計算：100(坪)x30(萬) 

保單價值 512 按目前現值 

基金 215 按目前市值 

其他 1,000 紅酒市價 

總計 43,122  

 

 

資料來源: 國泰證期顧問處 
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客戶夢想清單 

1. 台北市東區購置豪宅 

依實價登錄網站公布，顯示豪宅成交均價約 179~260 萬/坪,如圖表五 

以 200 萬/坪 * 100 坪 = 2 億元計算 

自備款 4 成約需 8 千萬元，以目前許先生可動用現金尚無法支應，因此從以

下方案考量自備款來源： 

變賣房產：由於房屋價值已遠超過持有成本，須負擔高額土地增值稅及財產

交易所得稅等，且喪失房產創造固定收益能力，因此不建議採用。 

變賣股份：出售公司股份需考量上櫃股票出售相關稅負，相關規定如圖表四，

由於許先生於公司上櫃後已持有股份滿 3 年，因此證所稅部分僅需負擔

3.75%，且當前指數位於相對高點如圖表三，建議客戶採取此方式。 

圖表三:加權指數 

 

資料來源: 國泰證期顧問處 
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圖表四 

IPO 初次上市、上櫃前取得之股票，於上市、上櫃以後出售者。 

開徵日期 2013-01-01 起 

課稅制度 核實課稅 

稅  率 15% 

不課稅 屬承銷取得各該初次上市、上櫃公司股票數量在 10 張以下 

課稅細節 � 分開計稅、合併報繳 

� 所得=出售收入-原始取得成本-必要費用 

(註：無取得成本時，按出售價 70%作為所得計算) 

� 盈虧互抵：當年度自同一個人證券交易所得中減除，虧損不得後延 

� IPO 股票於上市、上櫃以後繼續持有滿 3 年以上者，按所得 1/4 課稅 

Ex. 15% * 1/4 =  3.75% 

資料來源: 國泰證期顧問處 

綜合上述考量，建議採取出售股票方式補足自備款，現有存款可保留供創造

更高收入來源，粗估約需變賣當前股份 26%，尚在客戶可接受範圍，計算如下： 

變賣股票張數：886 張 (11000 x 31% x 26%(出脫比率)) 

證所稅：267 萬 (32,395(現值)-5000(持有成本)) x 3.75%(稅率) x 26%(出脫比率) 

證交稅：25 萬 (32,395(現值) x 26%(出脫比率) x 0.3%(稅率)) 

手續費：12 萬 (32,395(現值) x 26%(出脫比率) x 0.1425%(手續費率)) 

獲得資金：8118 萬 (32,395(現值) x 26% - 267 - 25 - 12) 

扣除自備款 8000 萬元，餘款用於相關成本及裝潢費用。 

每年需付貸款： 729 萬 (計算如下:607,060 x 12) 
一般定額償還試算表 (本試算結果僅供參考) 

貸款金額(元) 120,000,000 年利率 2.00% 貸款期間 20 年 

定額年金 (本息平均)償還法 

期數 還本金額 繳息金額 本息合計 貸款餘額 

1 407,060 200,000 607,060 119,592,940 

2 407,738 199,322 607,060 119,185,202 

3 408,418 198,642 607,060 118,776,784 

4 409,099 197,961 607,060 118,367,685 

5 409,781 197,279 607,060 117,957,904 

~
 

240 606,061 1,010 607,071 0 
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圖表五: 實價揭露參考表 

 

2. 許大富女兒目前 3 歲，明年即可取得美國學校入學資格 

以 1 年學雜費 50 萬元，就讀 12 年。大學出國留學 4 年，學雜費+生活費以

1 年 200 萬元計算。 

3. 許大富欲退休時重拾書本，取得博士學位，1 年學雜費以 5 萬元，6 年取得

學位計算。 

4. 退休後規劃每半年出國旅遊，1 年費用以 400 萬元計算。 

5. 許大富退休時欲成立慈善基金會，以成立費用以 2 億元計算。 

收入支出分析 

1. 客戶每年薪酬約為 675 萬元，參考表六及表七可知客戶所得稅率級距 40%。 

2. 購買 2 億元豪宅，出售股票換取自備款，剩餘股票張數為 2524 張 

3. 股利收入及薪酬收入皆以每年持平計算。 

4. 生活開支以每年 3%通貨膨脹率計算。 
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目前年收入 

收入項目 金額(萬元) 備註 

薪資收入 675 45(萬) x 15(月) 

股息收入 1,009 2524(張) x 4(元)，僅計算現金股利 

年可支配所得 1,684  

 

目前年支出 

支入項目 金額(萬元) 備註 

必要支出   

生活開銷 96  

生活費(生母) 36  

生活費(女友、女兒) 96  

孝養費(繼母) 72  

女兒保母費 60 按 1:5 匯率換算 

保費支出 24 剩餘繳費年限 15 年 

   

其他支出   

飯店會員費 30  

捐款(社福團體) 8  

捐款(母校) 10  

   

稅賦支出   

所得稅 659  

合計 1,091  
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表六:特別扣除額明細表 

扣 除 明 目  扣 除 額  條 件  

薪 資 所 得  104,000 元 /人  本 團 隊 、 配 偶 及 受 扶 養 親 屬 薪 資 所 得  

儲 蓄 投 資  

270,000 元 /戶  金 融 機 構 存 款 利 息 、 儲 蓄 性 質 信 託 資 金

收 益、87 年 12 月 31 前 取 得 之 緩 課 股 票

放 棄 緩 課 時 之 股 利  

身 心 障 礙  104,000 元 /人  本 團 隊 、 配 偶 及 受 扶 養 親 屬 身 心 障 礙 者  

幼 兒 學 前  25,000 元 /人  受 扶 養 之 五 歲 以 下 子 女 (綜 合 所 得 稅 率

20%以 上 者 及 基 本 所 得 額 超 過 600 萬 扣

除 額 者 不 適 用 ) 

財 產 交 易 損 失  不 超 過 當 年 度 財 產 交 易 所 得  若 當 年 度 無 財 產 交 易 所 得 可 扣 除 或 不 足

可 於 往 後 三 年 度 財 產 交 易 所 得 扣 除  

資料來源: 國泰證期顧問處 

表七:101 年度綜所稅稅率表 (單位：元) 

級 別  稅 率 課 稅 級 距  累 進 差 額

1 5% 0-500,000 0

2 12% 500,001-1,130 ,000 35,000

3 20% 1,130 ,001-2,260,000 125,400

4 30% 2,260,001-4,230,000 351,400

5 40% 4,230,001 以 上  774,400

資料來源: 國泰證期顧問處 

表八:夢想清單支出 

支入項目 金額(萬元) 備註 

豪宅自備款 8,000 每年需付房貸 728 萬，持續 20 年 

女兒學費-美國學校學費 50 明年起支付，持續 12 年 

女兒學費-留學費用 200 13 年後支付，持續 4 年 

博士學位學雜費 5 15 年後支付，持續 6 年 

旅遊費用 200 15 年後支付，持續 20 年 

成立慈善基金會 5,000 15 年後支付 

資料來源: 國泰證期顧問處 
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表九:規劃前之夢想清單收支概況 

 

資料來源: 國泰證期顧問處 

表十:許大富年度規劃前之收支表 

年齡 45 46 47 48 49 50 51 52 53 

總收入 1,684  1,684  1,684  1,684  1,684  1,684  1,684  1,684  1,684  

總支出 1,820  1,819  1,828  1,838  1,848  1,858  1,868  1,879  1,890  

餘額 -136  -135  -144  -154  -164  -174  -184  -195  -206  

          

年齡 54  55  56  57  58  59  60  61  62  

總收入 1,684  1,684  1,684  1,684  1,684  1,684  1,684  1,009  1,009  

總支出 1,901  1,913  1,925  1,938  2,101  2,114  7,308  1,883  1,692  

餘額 -217  -229  -241  -254  -417  -430  -5,624  -874  -683  

     *女兒出國留學 *退休：基金會、家族旅遊 

年齡 63  64  65  66  67  68  69  70  71  

總收入 1,009  1,009  1,009  1,009  1,009  1,009  1,009  1,009  1,009  

總支出 1,702  1,712  1,722  998  1,009  1,020  1,031  1,043  1,055  

餘額 -693  -703  -713  11  0  -11  -22  -34  -46  

    *房貸繳清     

年齡 72  73  74  75  76  77  78  79  80  

總收入 1,009  1,009  1,009  1,009  1,009  1,009  1,009  1,009  1,009  

總支出 1,067  1,080  1,093  1,107  1,121  1,135  1,150  1,166  1,181  

餘額 -58  -71  -84  -98  -112  -126  -141  -157  -172  

資料來源: 國泰證期顧問處 

(萬元) 
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許大富理財規劃三階段 

由表八.表九.表十可知許大富已出現財務缺口，目前許大富所需理財規劃分為三

階段，第一階段為現階段收入缺口問題解決，第二階段為實現夢想清單在許大富

六十歲時將會出現一個較大夢想資金缺口，第三階段為退休後之收入需求解決。 

資產再運用評估如下 

第一階段: 現階段收入缺口問題解決 

本團隊建議將 6000 萬元的銀行存款現金全數做理財規劃，其中 3000 萬全權委

託專業國泰期貨經理事業為許大富客製化運用來解決現階段收入缺口問題解

決，國泰期貨經理事業將一千萬轉為「高股息投資部位」，另外二千萬做國泰期

貨經理業業之多元策略模組專案,此專案乃是經由電腦程式交易，透過專業及紀

律操作並利用期貨交易可多可空及不受限景氣循環之影響的特性，以相對低風險

來賺取絕對報酬，並可為許大富股票資產在股市空頭時進行避險，來創造現在及

未來的理財收入以達到穩定擴充現在及未來退休後的現金流入為目的。同時國泰

期經會主動關心客戶,當行情或獲利波動較大時便會派員主動與他聯絡，並定期

與客戶說明資產配置與策略並每個月給客戶資產負債表。 

(一)國泰期經之一千萬規劃高殖利率股持有及相關股票期貨稅務規劃操作： 

1. 挑選高殖利率概念股 10 檔，並且該檔股票附加相關股票期貨商品。 

2. 每年除權息前進行股票-股票期貨互換操作，目的為節省將產生之股利所得稅

同時也不使高殖利率股息收入納入個人綜合所得稅的計算內容。 
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3. 國泰期經選股標準如下： 

A. 股息殖利率達 5%以上 

B. 同時擁有股票期貨商品 

C. 近二年平均扣抵稅率在 10%以下. 

D. 近年平均配息在 1.5 以上 

    建議客戶將 1000 萬元的現金部位分 10 檔平均持有以下各股：聯茂(6213).

長虹(5534).瑞儀(6176).訊連(5203).致新(8081).晶技(3042).皇翔(2545).宏普

(2536).厚生(2107).亞泥(1102)等十檔如表 11。 

表 11：股票期貨標的暨高股息概念股 

 

資料來源：國泰證期顧問處 

    持有此高殖利率的股票組合並且每年參加配股配息，另外，在除權息前將持
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有之股票轉成相對股之「股票期貨」，以進行財務規劃(概略如表 12 所示)，若此

可更增添此『高殖利率持股』之報酬率。 

    高殖利率股票組合可每年產生股利收入，但對許大富家戶仍產生財務問題： 

股利所得將產生股利所得稅，依所得稅法第 14 條規定，須納入股東綜合所得稅

申報課稅，許大富目前家戶所得約在 6,750,000 元，股息收入 10,090,000 元約

在所得稅級距 40%(如表七 101 年度綜所稅稅率表) 。 

一、 執行「股票-股票期貨財務操作」可解決上述問題(相關法令釋疑如表 13)。 

表 12：股票期貨稅務規劃流程圖 

 

資料來源：國泰證期顧問處 

「高殖利率持股」及「股票期貨財務規劃」之效益評估 

     如表 14，持有以下十檔高股息殖利率股參與配股配息，以今年度來看，總
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稅前高殖利率現金股息及高殖利率股票股利收入就達到 750,224 元，若以

10,000,000 元計算，稅前的股息收益率就達到 7.5%，不過若以許大富家戶的年

度總薪資收入為 6,750,000 元加 10,090,000 股息收入並再加上此 750,607 元的

高殖利率股息收入，當年度總收入約為 17,590,607 元，當年度所得稅率約在 40%

的級距如上表七，而高殖利率股息收入也將產生 288,771 的稅負。 

    為了節省因高殖利率股息收入所產之所得稅費用(股利收入併入到個人綜合

所得稅)，國泰期經會在每年之除權除息前針對所持有之高殖利率股票組合進行

「股票-股票期貨財務操作」的交易策略。 

    依據所得稅法第 14 條第一類規定，公司股東所獲分配之股利總額，屬營利

所得，應由股東合併各類所得申報個人綜合所得稅申報課稅。然股票期貨交易人

並非公司股東，其交易之股票期貨因標的證券除權、息契約調整部分，依所得稅

法第 4 條之 2 的規定，應免計入期貨交易人之所得課稅(如表 13)。 

表 13：持有股票期貨因除權息契約調整相關函令 

 

資料來源：中華民國期貨商業同業公會 
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資料來源：台灣期貨交易所 

何謂「股票-股票期貨財務操作」的交易策略呢： 

1. 除息前：將持股於股票市場賣出並於期貨市場買進同等市值之該股股票期貨 

2. 除息後：將股票期貨於期貨市場賣出，並買回原先持有之個股 

3. 經由股票期貨契約調整的功能，投資人仍可經由持有股票期貨而享有標的股

除權息的利益如表 15。 

4. 經由以上操作，可產生財務規劃效益約 221,175 元。 

5. 相關個股之計算範例如表 16。 

表 14：高殖利率持股股息收入及財務操作效益 

 

資料來源：國泰期經 
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表 15：股票期貨契約調整說明 

 

資料來源：台灣期貨交易所 

表 16：「股票-股票期貨財務規劃」- 效益試算表(訊連) 
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資料來源：國泰證期顧問處 

    簡單來說，若持有高殖利率股票組合且未進行「股票-股票期貨財務操作」，

則年度稅後股息收入約為 461,453(股息收入 750,224-當年度股息相關所得稅

-288,771)，如進行「股票-股票期貨財務操作」，依據上表 13 關於中華民國期貨

商業同業公會函：說明股票期貨因除權、除息而產生之契約調整而產生之收入不

須納入綜合所得稅課稅。 

    是以，進行「股票-股票期貨財務操作」後當年度稅後高殖利率股息收入約

為 682,628 元，若以當初投入的 10,000,000 元資金計算，年度報酬率達 6.82%，

換算成月平均收入約為 56,885 元。同時，此運用股票期貨的財務規劃也使得此

「高殖利率持股」所產生之股息收入消失，也就不影響許大富家戶所得稅支出。 
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(二)2 千萬國泰期經規劃做可多可空之期貨程式交易-多元策略模組專案： 

國泰期經將 2000 萬元規劃做多元策略模組專案來增加收入，如下表 17 

表 17:國泰期經- 多元策略模組專案 
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資料來源:國泰期經 

� 若以委任一千萬規模來計算其近十二年的模擬回測績效如下表 18，股市

在空頭時如 2008 年金融海嘯為例，當年度大盤累積跌幅-46.03%，期經

之多元策略模組專案績效為 52%，可提供許大富良好之避險與賺取絶對

報酬。 
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表 18:多元策略模組模擬回測績效 

 

資料來源:國泰期經 

且多元策略模組交易商品為國內期貨交易，依法所得不用課稅如表 19. 

表 19:免稅所得相關法令 

 

資料來源:國泰期經 
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經由全委國泰期經操作多元策略模組投入資金 2000 萬，從 45 歲到 65 歲

共 20 年,若每年持平以期經平均年報酬率 24.12%計算年報酬收入約

4,824,000，再扣除保管銀行費用及期經績效費及期經經理費等概算相關費

用約 1,400,800 後，可產生財務規劃效益每年約 3,423,200 元年度收入,年

報酬率約 17.1%，換算成每月約 285,266 元。 

第一階段現階段收入缺口問題解決之財務規劃後效益評估 

    除基本薪資收入 6,750,000 元及股息收入 10,090,000 外，許大富家戶目前

將三千萬全權委託國泰期經作資產配置後預計年度可由高殖利率股息收入項得

到每年約 682,628 元的年度收入及多元策略模組之期貨程式交易收入項得到每

年約 3,423,200 元。我們假設此一高殖利率股息收入及股票期貨財務規劃及多元

策略模組之期貨程式交易可執行到 65 歲，如此可帶來固定的理財收入來源。 

    若以 45 歲至 80 歲的統計如表 20，至退休前總收入得以超過總支出並且仍

有結餘，大致可以解決先前收入不足以支應支出的問題。 

表 20:第一階段許大富年度收入支出明細 
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第二階段:實現夢想清單 

    由許大富 45 歲至 65 歲的金流分析來看，60 歲有較大的資金缺口，主要為

籌措慈善基金會 5000 萬如表 20，此部分由投資全球債及黃金基金即可解決。 

實現夢想清單理財目標 1. 單筆投資 750 萬基金-坦伯頓全球債 

坦伯頓全球債依中國信託商品屬性定義為穩健型商品，顧名思義坡動相對較小，

適合長期持有。該基金 2006 年 1 月淨值為 14.61，2013 年九月淨值已達 28.03，

七年間漲了 92%，平均年報酬高達 11.5%。 

該基金主要投資高評等債券以收取固定收益，而每當基金回檔 6-7%時，均是該

年度最佳買點如表 22，由於近期市場觀望 QE 是否退場，造成坦伯頓全球債回

檔 6%，因此建議以單筆方式買金 750 萬。 

若以保守估計年報酬 5%計算(近 8 年實際平均報酬 11%)，單筆投入 750 萬，以

5%複利試算，15 年後也就是許大富 60 歲退休時其基金淨值為 1559 萬如表 21，

獲利 809 萬。 

表 21:坦伯頓全球債之報酬率表 

年齡 報酬率 淨值 年齡 報酬率 淨值 年齡 報酬率 淨值 

46 5% 7,875,000 51 5% 10,050,717 56 5% 12,827,545 

47 5% 8,268,750 52 5% 10,553,253 57 5% 13,468,922 

48 5% 8,682,188 53 5% 11,080,916 58 5% 14,142,369 

49 5% 9,116,297 54 5% 11,634,962 59 5% 14,849,487 

50 5% 9,572,112 55 5% 12,216,710 60 5% 15,591,961 

資料來源:期貨理財管理部 
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表 22:坦伯頓全球債之淨值走勢圖 

 
資料來源:期貨理財管理部 

實現夢想清單理財目標 2. 定期定額投資貝錸德黃金基金 

定期定額投資 750 萬基金(分兩年 72 次)扣-貝錸德黃金基金 

貝錸德黃金基金依中國信託商品屬性定義為積極型商品，顧名思義波動相對較

大，屬於高風險高報酬商品。該基金 2008 因雷曼封暴跌至約 20 元，2012 年漲

至 71.6 元(黃金現貨漲至 2000 元)，近年隨者金價下跌至 1200 元，該黃金基金

約 25 元。 

近期黃金現貨價格在 1200~1400 元盤整，但由於該基金波動大且近期台幣匯率

亦不穩定，因此建議以定期定額的方式，分兩年扣款，每月分三次扣款，每次扣

10 萬元，合計共扣 72 次(720 萬)，假設近兩年基金價格在 30~35 盤整，因此

平均成交價格為 32.5 元，客戶 47-60 歲內，只要黃金基金淨值漲到前波高點 59.5

元時將全數賣出(如表 23)，預計賣出總金額 1375 萬，獲利 625 萬(83%) 
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表 23:貝萊德世界黃金基金之淨值走勢圖 

 

資料來源:期貨理財管理部 

第二階段實現夢想清單之財務規劃後效益評估 

投資全球債及黃金基金共可得 1559 萬及 1375 萬之資金來解決許大富 60 歲之

較大的資金缺口，由表 24 可看出 58 歲至 60 歲之收支餘額缺口尚有-2305 萬(6

萬+19 萬+2280 萬) 可由 45 歲至 57 歲時收支餘額定期存入銀行合計 2579 萬

來解決, 藉以實現許大富之夢想清單。 
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表 24 第二階段許大富年度收入支出明細 

 

 

資料來源:期貨理財管理部 

第三階段退休後收入需求問題解決 

    許大富將於六十歲退休,而退休所需的部分，可以儲蓄保險及房租收入及可

顧及人生意外規劃回本的防癌險來做規劃， 

退休規劃一:從 45 歲至 50 歲每年投入 1,667,855 元 購買富邦富立 620 增額終

身保險共 1000 萬,如表 25,自許大富五十歲起便可每年領 226,000 直至身亡 

表 25: 富邦富立 620 增額終身保險還本明細 
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資料來源:期貨理財管理部 

退休規劃二: 強化防癌保險 500 萬-友邦人壽新還本防癌保險 

許大富的父親因患癌症病逝，有談癌色變之感，有意補強保險保障不足部分，雖

然公司有幫許大富投保團險最高級(每年住院全身健檢一次，定期壽險新台幣

100 萬元，意外重殘身故理賠新台幣 3,000 萬元，生病住院日額給付最高新台幣

3,000 元)，但若真的發生癌症時，其保障卻略顯不足。 

因此在考量現有保單內容與規劃 60 歲退休規劃，建議投保友邦人壽新還本防癌

保險，每年繳費 28.7 萬元，繳費 15 年(許大富 60 歲時)，此保險同時保有癌症

保障、壽險保障、意外險保障等如表 26，且保障期滿再領回全部以累積的保障，

投保後，許大富將可補足癌症險不足之處同時退休後也將可滿期退回之保險費運

用在慈善基金會等弱勢團體 

表 26: 友邦人壽新還本防癌保險保障明細 
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年度 年齡 累積保費 
罹患癌症 

保障 

一般身故 

或全殘 

意外身故 

或全殘 

搭乘大眾運輸 

意外身故或全殘 

滿期 

保險金 

1 45 287,605  5,000,000  314,290  10,000,000  15,000,000    

2 46 575,210  5,000,000  628,580  10,000,000  15,000,000    

3 47 862,815  5,000,000  5,000,000  10,000,000  15,000,000    

4 48 1,150,420  5,000,000  5,000,000  10,000,000  15,000,000    

5 49 1,438,025  5,000,000  5,000,000  10,000,000  15,000,000    

6 50 1,725,630  5,000,000  5,000,000  10,000,000  15,000,000    

7 51 2,013,235  5,000,000  5,000,000  10,000,000  15,000,000    

8 52 2,300,840  5,000,000  5,000,000  10,000,000  15,000,000    

9 53 2,588,445  5,000,000  5,000,000  10,000,000  15,000,000    

10 54 2,876,050  5,000,000  5,000,000  10,000,000  15,000,000    

11 55 3,163,655  5,000,000  5,000,000  10,000,000  15,000,000    

12 56 3,451,260  5,000,000  5,000,000  10,000,000  15,000,000    

13 57 3,738,865  5,000,000  5,000,000  10,000,000  15,000,000    

14 58 4,026,470  5,000,000  5,000,000  10,000,000  15,000,000    

15 59 4,314,075  5,000,000  5,000,000  10,000,000  15,000,000    

16 60 4,601,680  5,000,000  5,000,000  10,000,000  15,000,000    

17 61 4,601,680  5,000,000  5,000,000  10,000,000  15,000,000    

18 62 4,601,680  5,000,000  5,000,000  10,000,000  15,000,000    

19 63 4,601,680  5,000,000  5,000,000  10,000,000  15,000,000    

20 64 4,601,680  5,000,000  5,000,000  10,000,000  15,000,000    

21 65 4,601,680  5,000,000  5,000,000  10,000,000  15,000,000    

22 66 4,601,680  5,000,000  5,000,000  10,000,000  15,000,000    

23 67 4,601,680  5,000,000  5,000,000  10,000,000  15,000,000    

24 68 4,601,680  5,000,000  5,000,000  10,000,000  15,000,000    

25 69 4,601,680  5,000,000  5,000,000  10,000,000  15,000,000  5,029,636  
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資料來源:期貨理財管理部 

退休規劃三:房租收入 

而有房子或土地出租者，須將租賃所得合併於每年度之綜合所得稅裡申報。計算

方式是租金收入扣除必要的費用後，所剩下來的淨收入才算是租賃所得如表 27。 

表 27:租賃所得計算公式 

 

資料來源:國泰期經 
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租賃所得須併入綜合所得稅申報，稅率和出租者當年度的淨所得級距有關。 

而必要費用的申報有表 28 兩種，可以選擇其中較高者： 

表 28:租賃所得相關費用標準 

 

資料來源:國泰期經 

雖然奢侈稅未來修法方向可能朝持有年限變長,原本二年變五年,以及對囤屋族買

方課稅,但許大富買東區住宅乃為長期居住與持有,事實對許大富持有房屋並無影

響,並可將新北市郊的透天別墅請物業公司隔成套房並幫忙管理, 根據統計，

2012年第3季的租金市場行情， 新北市中古屋住宅售價約27.89萬元/坪、住宅

平均租金約473元/坪、套房860元/坪、雅房889元/坪，套房或是雅房分租的收

入是整層出租的1.8倍以上。 

把房子委託給物業公司時，以物業管理公司來說，促成一年的租約合同，許大富

只需支付半個月的服務費，可以幫許大富換來素質好的房客與高於市場行情的租

金收入。另每月租金只要拿出10%支付物業公司,物業公司就會處理房屋修繕、

居住品質維護和房客需求…等種種問題,許大富只要等著收租金即可. 
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若以許大富新北市郊的透天別墅100坪,隔成十間,一間十坪,約需300萬資金去裝

潢(分兩年支付).每間約可租9000元.扣除給物業公司費用每間每月收租金8100,

再扣除促成一年租約的半個月服務費4500,共計每間一年收92,700元

(9000*0.9*12個月-4500半個月服務費),十間一年共收927,000元,再扣除所得稅

246,240元,稅後年收入為680,760元. 

 

第三階段現階段退休之財務規劃後效益評估 

儲蓄保險每年投入 1,667,855 元，至許大富五十歲時每年可領回 226,000 元，

而防癌險的規劃在許大富六十歲時退休後可支用現金可約 5,029,636 元，再加上

穩定的房租收入每年可領 680,760 元,許大富退休後生活應該達到寬裕的狀態。

如表 29。 

表 29 第三階段許大富年度收入支出明細及相關圖表 
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免責聲明 

本報告僅為真對特定客戶而製作之投資及理財建議，並不試用於其他投資人， 且

在本報告撰寫過程中， 僅針對特殊客戶之財務狀況與需求， 故本報告所提供的

資訊無法適用於所有客戶或投資人，讀者應審慎考量本身之投資風險，並就投資

結果自行負責。本報告係根據本公司所取得資訊加以彙集及研究分析，本公司雖

盡力使用可靠且廣泛的資訊，但本公司並不保證各項資訊之完整性及正確性。本

報告中所提出之意見係為本報告出版當時的意見，爾後相關資訊或意見若有變

更，本公司將不會另行通知。本公司亦無義務持續更新本報告之內容或追蹤研究

本報告所涵蓋之主題。本報告中提及的標的物價格、價值及收益隨時可能因各種
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本公司無法控制之政治、經濟、市場等因素而產生變化。本報告中之各項預測， 

如營收及目標價格， 均係基於對目前所得資訊作合理假設下所完成，所以並不

必然實現。從事特定交易， 如涉及期貨、選擇權及衍生性金融商品，因具有高

度風險並不適合每一個投資人。本報告不得視為買賣有價證券或其他金融商品的

要約或要約之引誘。國泰金融控股公司所屬子公司暨關係企業（ 以下稱“ 國泰

金融集團” ） 從事廣泛金融業務，包括但不限於銀行、保險、證券經紀、自有

資金投資與交易、資產管理及證券投資信託等。國泰金融集團對於本報告所涵蓋

之標的公司可能有投資或其他的業務往來關係。國泰金融集團及其所屬員工， 可

能會投資本報告所涵蓋之標的公司， 或以該等公司為標的的衍生性金融商品， 

而其交易的方向與本報告中所提及的交易方向可能不一致。除此之外，國泰金融

集團於法令許可的範圍內，亦有可能以本報告所涵蓋之標的公司作為發行衍生性

金融商品之標的。國泰金融集團轄下的銷售人員、交易員及其他業務人員可能會

為他們客戶或自營部門提供口頭或書面的市場看法或交易策略，然而該等看法與

策略可能與本報告的意見不盡一致。國泰金融集團的資產管理、自營及其他投資

業務所做的投資決策也可能與本報告所做的建議或看法不一致。非經本公司事先

書面同意，不得發送或轉送本報告予第三人轉載或使用。 

 


