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2 財務策劃書 

1. 前言 

親愛的王先生： 

由衷感謝您選擇元大金控團隊做為您財富規劃的專業顧問。我們會竭盡所能來為您提供各

項資訊與專業諮詢,並對於能為您及您的家人做出完善的財務規劃而深感榮幸。 

對於您及家人所面對的理財需求與財務現況，我們服務團隊經過詳盡分析後，特別撰寫這

份財務策劃書供您參考。若您需要我們進一步瞭解策劃書的內容與架構，歡迎您隨時來電指教，

我們會詳盡地為您講解說明，並協助您逐步執行策劃書中的建議方案。 

祝闔家平安快樂                                                 

 元大投信 洪銘甫 敬上 

2. 客戶應行了解事項 

2.1. 重要聲明 

1. ｜元大投信獨立經營管理｜元大系列基金及境外總代理基金經金管會核准或同意生效，

惟不表示絕無風險。本公司以往之經理績效，不保證系列基金之最低投資收益；本公司

除盡善良管理人之注意義務外，不負責系列基金之盈虧，亦不保證最低之收益；定期定

額報酬率將因投資人不同時間進場，而有不同之投資績效，過去之績效亦不代表未來績

效之保證；本文提及之經濟走勢預測，不必然代表本基金之績效；為避免因受益人短線

交易頻繁，造成基金管理及交易成本增加，進而損及基金長期持有之受益人權益，本基

金不歡迎受益人進行短線交易。投資人應注意本基金主要投資風險包括利率風險、匯率

風險、債券市場流動性不足之風險、投資無擔保公司債之風險及債券發行人違約之信用

風險。本基金或有因利率變動、匯率變動、各國貨幣匯率之升或貶而將影響本基金的淨

值及利息，債券交易市場流動性不足及定期存單提前解約而影響基金淨值下跌之風險，

同時或有受益人大量贖回時，發生延遲給付買回價款之可能。而基金資產中之債券皆隱

含其發行者無法償付本息之違約風險，基金所投資標的發生上開風險時，本基金之淨資

產價值可能因此產生波動。本基金得投資於點心債，該等債券如係以人民幣計價或發行

者為大陸地區或香港之國家或機構者，可能受到當地法令限制或不完全而較易受外匯管

制、政治或經濟情勢變動等影響及可能存在資訊不透明或未完全揭露之風險。另為預應

大陸地區相關稅法規定，就本基金直接投資於大陸地區部位，基金會撥備 10%資本利得

稅，基金淨值將於扣除基金實際及預撥之各項稅款後所計算得出。大陸地區之波動度與

風險程度可能較高，且其政治與經濟情勢穩定度通常低於已開發國家，可能影響所投資

地區之有價證券價格波動，而使資產價值受不同程度影響。就本基金直接投資於大陸地

區部位，可能依大陸地區相關稅法規定調整基金撥備相關稅負之政策，基金淨值將於扣

除基金實際及預撥之各項稅款(如有)後所計算得出。本公司得以合格境外機構投資者

(QFII)資格及交易額度或在法令允許前提下透過滬港股票市場交易互聯互通機構 (即滬

港通)為本基金進行大陸地區 A 股交易，故大陸地區對 QFII 或滬港通機制相關的政策或

法令規定如有任何改變或限制，都可能對本基金於大陸 A 股市場投資造成影響。又本

基金人民幣計價受益權單位淨資產價值係以人民幣表示，人民幣匯率波動可能對該類型

淨資產價值造成直接或間接之影響，故申購該類型受益權單位之受益人需承擔人民幣匯

率變動之風險。中國機會債券基金(本基金之配息來源可能為本金)基金配息率不代表基

金報酬率，且過去配息率不代表未來配息率；基金淨值可能因市場因素而上下波動。基

金的配息可能由基金的收益或本金中支付，任何涉及由本金支出的部份，可能導致原始
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投資金額減損。於獲配息時，宜一併注意基金淨值之變動。近 12 個月內由本金支付之

配息之相關資料，請詳元大投信公司網站(http://www.yuantafunds.com/b1/b2_5.aspx)。為達

成收益分配穩定之目的，經理公司並得自本基金 B 類型受益權單位之資產每月撥取最

多為該類型淨資產價值之百分之零點四(0.4%)之金額，併入前述可分配收益而分配予受

益人。任何涉及由本金支出的部份，可能導致原始投資金額減損。於獲配息時，宜一併

注意基金淨值之變動。投資人應注意本基金或有因利率變動、債券交易市場流動性不足

及定期存單提前解約而影響基金淨值下跌之風險，同時或有受益人大量贖回時，致延遲

給付贖回價款之可能。元大投信業已自臺灣證券交易所股份有限公司取得使用臺灣證券

交易所發行量加權股價指數之授權。並非由臺灣證券交易所股份有限公司(「證交所」)

贊助、認可、銷售或推廣；且證交所不就使用臺灣證券交易所發行量加權股價指數及／

或該指數於任何特定日期、時間所代表數字之預期結果提供任何明示或默示之擔保或聲

明。臺灣證券交易所發行量加權股價指數係由證交所編製及計算；惟證交所不就臺灣證

券交易所發行量加權股價指數之錯誤承擔任何過失或其他賠償責任；且證交所無義務將

指數中之任何錯誤告知任何人。指數值及其成分股清單有關之一切著作權均歸臺灣證券

交易所股份有限公司所有。本公司業已就使用該著作權發行臺灣證券交易所發行量加權

股價指數之行為，自臺灣證券交易所股份有限公司取得完整之使用授權。本基金投資涉

及新興市場部份，因其波動性與風險程度可能較高，且其政治與經濟情勢穩定度可能低

於已開發國家，也可能使資產價值受不同程度之影響。本基金投資地區包括中國大陸及

新興市場，可能因產業循環或非經濟因素導致價格劇烈波動，以及市場機制不如成熟國

家健全，可能產生流動性不足風險而使基金資產價值受不同程度影響。就本基金直接投

資於大陸地區部位，可能依大陸地區相關稅法規定調整基金撥備相關稅負之政策，基金

淨值將於扣除基金實際及預撥之各項稅款(如有)後所計算得出。本公司得以合格境外機

構投資者(QFII)資格及交易額度或在法令允許前提下透過滬港股票市場交易互聯互通機

構 (即滬港通)為本基金進行大陸地區 A 股交易，故大陸地區對 QFII 或滬港通機制相關

的政策或法令規定如有任何改變或限制，都可能對本基金於大陸 A 股市場投資造成影

響。 

2. 元大期貨信託基金經目的事業主管機關核准，惟不表示本基金絕無風險。本期貨信託事

業以往之績效不保證基金之最低投資收益；本文提及之經濟走勢預測，不必然代表本基

金之績效。本期貨信託事業除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不

保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。投資人可向本公司及本基金銷

售機構索取本基金公開說明書，或至本公司網站(www.yuantafunds.com)或期信基金資訊

觀測站(www.fundclear.com.tw)自行下載。有關基金應負擔之費用已揭露於基金之公開說

明書，投資人可至期信基金資訊觀測站中查詢。本文提及之商品價格及經濟走勢預測不

必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。S&P GSCI Reduced 

Energy Index is the exclusive property of Yuanta SITC, which has contracted with Standard & 

Poor's ("S&P") to maintain and calculate the Index. S&P shall have no liability for any errors or 

omissions in calculating the Index. 

3. 投資風險之詳細資料請參閱系列基金公開說明書。系列基金申購手續費之收取方式、比

率及投資人所須負擔之直接或間接相關費用，投資人申購前應詳閱簡式基金公開說明書

或基金公開說明書或投資人須知。簡式基金公開說明書或公開說明書或投資人須知備索，

或 至 本 公 司 之 網 址 (http://www.yuantafunds.com) ， 或 至 基 金 資 訊 觀 測 站

(http://newmops.twse.com.tw 或 http://www.fundclear.com.tw/)下載。基金非存款或保險，故

無受存款保險、保險安定基金或其他相關保障機制之保障。部份基金配息前未先扣除應

負擔之相關費用。近 12 個月內由本金支付之配息之相關資料，請詳元大投信公司網站。
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投資人應注意「元大寶來 ETF 傘型證券投資信託基金之台灣 50 單日正向 2 倍證券投資

信託基金」及「元大寶來 ETF 傘型證券投資信託基金之台灣 50 單日反向 1 倍證券投資

信託基金」為策略交易型產品，其投資分別具有槓桿操作及反向操作風險，其投資盈虧

深受市場波動與複利效果影響，與傳統指數股票型基金不同。投資人應了解該二基金所

追求標的指數正向 2 倍報酬及反向 1 倍報酬僅限於「單日」操作目的。該二基金需依基

金資產及市場現況每日計算基金所需曝險額度及重新平衡投資組合，因此基金淨值將受

到每日重新平衡後之投資組合價格波動之影響。受到計算累積報酬之複利效果影響，該

二基金連續兩日以上及長期之累積報酬率會偏離同期間標的指數正向2倍及反向1倍之

累積報酬，且偏離方向無法預估，故不適合追求長期投資且不熟悉本基金以追求標的指

數單日正向 2 倍及反向 1 倍報酬為投資目標之投資人，除專業機構投資人之外，限符合

臺灣證券交易所訂適格條件之投資人始得交易。投資人交易前，應詳閱基金公開說明書

並確定已充分瞭解本基金之風險及特性。「FTSE 」是倫敦證券交易所集團的商標，

「TWSE」和「TAIEX」是臺灣證券交易所的商標，且均由富時國際有限公司(「富時集

團」)根據授權使用。臺灣證交所臺灣 50 指數是富時集團/臺灣證交所的一種產品(「指

數」)，該指數由臺灣證交所在富時集團的協助下計算。惟上開二公司均不贊助、背書

或宣傳此產品，與此產品不存在任何形式的關聯，不對任何人因依賴或使用「指數」或

本出版物內容導致的任何損失承擔任何責任。「指數」中的所有智慧財產權均歸富時集

團和臺灣證交所所有。元大投信已從富時集團和臺灣證交所獲得將此類智慧財產權用於

創造此產品的全面許可。本傘型基金之各子基金上市日前(不含當日)，經理公司不接受

各子基金受益憑證受益權單位之買回。有關各子基金之特性(含適格投資人始得交易)、

投資人應負擔之成本費用及相關投資風險等資訊，投資人申購前應詳閱各子基金公開說

明書。 

4. 本基金經金管會同意生效，惟不表示絕無風險。本公司以往之經理績效，不保證本基金

之最低投資收益；本公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保

證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。本文提及之經濟走勢預測不必然

代表基金之績效，基金投資風險請詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之相關費用，

已揭露於基金公開說明書中，投資人可向本公司及基金之銷售機構索取，或至公開資訊

觀測站及本公司網站(http://www.yuantafunds.com )中查詢。基金非存款或保險，故無受存

款保險、保險安定基金或其他相關保障機制之保障。大陸地區及新興市場證券之波動度

與風險程度可能較高，且其政治與經濟情勢穩定度通常低於已開發國家，可能影響所投

資地區之有價證券價格波動，而使資產價值受不同程度影響。基於大陸地區對境外機構

投資者(QFII)投資額度管制或有影響基金操作之特定因素，經理公司保留婉拒或暫停受

理本基金申購或買回申請之權利。有關本基金之特性(含適格投資人始得交易)、投資人

應負擔之成本費用及相關投資風險等資訊，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。 

 

 

 

 



 

 

5 財務策劃書 

3. 服務團隊介紹 

3.1. 元大金控 

元大金控係以證券投資服務為主體而發展之金融控股公司。民國 96 年復華金控與台灣證券市場領導券商元

大京華證券合併，不僅鞏固本公司於證券相關業務之龍頭地位，透過旗下事業線互補、整合，形成涵蓋證券、

銀行、人壽、證金、期貨、投信、投顧、創投及資產管理等業務之金融集團。  

元大金控長期深耕台灣，截至 2015 年 6 月底於台灣擁有證券 161 家分公司以及銀行 88 家分行，以涵蓋全省

之綿密據點及近萬名專業金融服務人員，提供客戶全方位金融服務。2015 年元大金控在證券市場經紀業務市

占率超過 12%，融資業務市占率約為 20.5%，更是遠超過其他同業，投資銀行業務亦為市場主要領導者，長

久以來深受國內外投資人肯定。 

海外布局方面，在持續深耕台灣後，透過經營能力之複製及後台管理機制之支援，穩定立足香港、韓國及東

南亞金融市場，並伺機西進中國，逐步架構出完整的亞太跨國性布局。  

展望未來，「證券、銀行與保險三大支柱」仍是元大金控中長期發展目標，將藉由證券精益求精、銀行質量

並重及壽險擴張茁壯，逐步轉為證券、銀行與保險三柱均衡發展，流量與存量並重之經營模式，建構多元事

業獲利渠道，以提升元大金控資產規模與經營績效，並有效穩定且提升盈餘水準，持續朝「亞太區最佳金融

服務提供者」之願景邁進。 

3.2. 元大投信 

1. 臺灣區最佳資產管理公司與臺灣區最佳 ETF 管理公司：以受益人的角度做好每一項決策，全心為受益人創

造最高效益。本公司產品多元，國內外股票型基金、國內外債券型基金、國內外貨幣型基金、國內外 ETF、

國內外指數型基金、組合基金、期信基金及主題式基金等一應俱全，並擁有堅強、龐大的研究團隊，以嚴謹

的風控流程及系統時時監控。   

2. 管理基金規模居市場之冠，投資人首選基金品牌：產品齊全，規模最大，受益人數最多，經營成效深獲投

資人肯定。   

3. 跨足海外搶占先機：首創兩岸三地本土基金公司之先例，完成台港 ETF 交互掛牌之壯舉；且為台灣首家

具有 A股 QFII 資格之投信，並於大陸與華潤信託合資成立華潤元大基金管理有限公司。Yuanta ETFs 開創台

灣 ETF 新紀元 
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                        元大金控組織架構圖 
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3.2. 服務團隊介紹 
1. 洪銘甫 (金融資歷 19 年) 

現職：元大投信 理財事業部 協理 

台灣金融研訓院 菁英講座 

台灣證券商同業公會 講師 

台北金融研究發展基金會 講師 

學歷：國立中山大學  財管所(專班) 

經歷：匯豐(中華))商銀 一等襄理 

元大投信新竹分公司協理 

證照：國際金融風險管理師(FRM)、證券分析師(CSIA)、期貨分析師(CFTA) 

2. 黃漢昌 (金融資歷 16 年) 

現職：元大投信 電子商務部暨客戶服務部 協理 

學歷：東吳大學心理學系 

經歷：寶來投信行銷企劃處 

台新投信企劃部 

  群益投信企劃部 

怡富投信企劃部 

證照：期貨業務員、投信投顧業務員 

3. 廖漢章 (金融資歷 15 年) 

現職：元大投信 電子商務部 襄理 

學歷：大同大學  資經所 

經歷：中信投信 專案經理 

證照：投信投顧業務員、信託業務員、人身保險業務員、投資型保險商品業務員。 
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4. 客戶背景描述 
家庭成員背景 

 
王可，中國上海，現年 50 歲，1965 年 11 月生 

1. 婚姻：2003 年與張美惠結婚,目前育有一女。 

2. 學歷：未說明。 

3. 職業：香港可樂船運貿易有限公司負責人。 

4. 收入：公司稅後淨利 700 萬港幣(全盛時期 1000 萬港幣)。 

張美惠，台灣台東縣，現年 45 歲，1970 年 3 月生 

1. 婚姻：2003 年與王可結婚，目前育有一女。 

2. 學歷：高職。 

3. 職業：「都蘭可樂」民宿。 

4. 收入：尚未開業。 

王霏，中國上海，現年 10 歲，2005 年生 

王可父母，退休人士，無贍養需求 

4.1資產負債明細 
王可 

1. 現金：300 萬港幣 & 80 萬人民幣 

2. 有價證券：1030 萬人民幣(成本) 

3. 應收帳款：無 

4. 不動產：3600 萬人民幣(市價) & 250 萬澳幣(市價)，皆為夫妻共有 

5. 股權投資：400 萬人民幣(上海可樂船運) & 800 萬港幣(香港可樂船運貿易) & 2783 萬新台

幣(夫妻共有，都蘭可樂民宿) 註 

6. 個人負債：無 
註：土地(兄妹 3 人各持 1/3)+興建(2000 萬)合計總值為= 2000 萬/0.46= 4348 萬  

    兄姊各 18%，王可夫婦合計 64% = 4348*64%=2783 萬 

 
張美惠 

1. 現金(定存)：300 萬台幣& 10 萬人民幣& 120 萬澳幣 

2. 有價證券：768 萬港幣「香港美的生物科技有限公司」& 200 萬「上海美的集團事業」 

3. 應收帳款：350 萬(大哥借款) 

4. 不動產：自有 1600 萬台幣(市價)&1100 萬人民幣(市價)，共有部分：3600 萬人民幣(市價) 

& 250 萬澳幣(市價) 

5. 股權投資：2783 萬新台幣(夫妻共有，都蘭可樂民宿) 註 

6. 個人負債：無 
 

 

註：土地(兄妹 3 人各持 1/3)+興建(2000 萬)合計總值為= 2000 萬/0.46 = 4348 萬  

    兄姊各 18%，王可夫婦合計 64% = 4348*64%=2783 萬 
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4.2家庭資產狀況 
編制說明： 

1. 計價單位以新台幣表示 

2. 匯率兌換比率請參看附錄(2015.08.31) 

3. 各類存款利率請參看附錄 

 

表一：王可個人資產負債表(2015/8/31)                               單位：元(新台幣) 

項目 金額 % 項目 金額 % 

流動資產     流動負債     

(註 1)存款 16,740,960 6.5% 流動負債合計 0 0.0% 

(註 2)有價證券 52,743,210  20.4% 長期負債     

流動資產合計 69,484,170 26.9% 長期負債合計 0 0.0% 

(註 3)長期股權投資 68,116,200 26.3%       

固定資產         

中國房產(佘山) 92,172,600 35.6%       

澳洲北雪梨(Roseville) 29,043,250 11.2% 淨值 258,816,220  100%  

固定資產合計 121,215,850 46.8%       

資產總額合計 258,816,220 100.0% 負債與淨值合計 258,816,220 100.0% 

註 1：300 萬港幣，80 萬人民幣，做為公司營運資金使用 

註 2：有價證券投資為 中國聯通 200 萬，豫園商城 330 萬，招商證券 500 萬 (RMB)，皆為成本認列,目前已出

現虧損 

註 3：長期股權投資 400 萬人民幣(上海可樂船運) & 800 萬港幣(香港可樂船運貿易) & 2783 萬新台幣(夫妻共

有，都蘭可樂民宿)  
 

表二：張美惠個人資產負債表                                      單位：元(新台幣)   

項目 金額 % 項目 金額 % 

流動資產     流動負債     

(註 1)存款 31,393,590 11.0% 流動負債合計 0 0.0% 

(註 2)有價證券 42,611,064  15.0% 長期負債     

(註 3)應收帳款 3,000,000 1.1% 長期負債合計 0 0.0% 

流動資產合計 74,004,654 27.1%    

(註 4)長期股權投資 13,915,000 4.9%       

固定資產         

中國佘山 92,172,600 32.4%       

澳洲北雪梨(Roseville) 29,043,250 10.2% 淨值 284,463,204  100%  

 台北內湖 16,000,000 5.6%    

中國上海 56,327,700 19.8%    

固定資產合計 193,543,550 68.0%       
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資產總額合計 284,463,204 100.0% 負債與淨值合計 258,816,220 100.0% 

註 1：300 萬台幣，10 萬人民幣，120 萬澳幣，澳幣匯損嚴重 

註 2：有價證券投資 768 萬港幣「香港美的生物科技有限公司」& 200 萬人民幣「上海美的集團事業」 

註 3：大哥無息借款 300 萬 

註 4：長期股權投資 2783 萬新台幣(夫妻共有，都蘭可樂民宿) 

 
 

表三：家庭資產負債表                                           單位：元(新台幣)   

項目 金額 % 項目 金額 % 

流動資產     流動負債     

存款 48,134,550 8.9% 流動負債合計 0 0.0% 

有價證券 95,354,274  17.6% 長期負債     

應收帳款 3,000,000 0.6% 長期負債合計 0 0.0% 

流動資產合計 146,488,824 27.1%    

長期股權投資 82,031,200 15.0%       

固定資產         

中國佘山 184,345,200 33.9%       

澳洲北雪梨(Roseville) 58,086,500 10.7% 淨值 543,279,424  100%  

 台北內湖 16,000,000 2.9%    

中國上海 56,327,700 10.4%    

固定資產合計 314,759,400 57.9%       

資產總額合計 543,279,424 100.0% 負債與淨值合計 543,279,424 100.0% 
 
 

4.3家庭收支狀況表 
表一：王可 2015 年預估收支明細表                               單位：元(新台幣) 

 
項目 年度總計 每月平均 占收入% 

收入 

(註 1)經營公司獲利   29,503,600  2,458,633  99.9% 

定存利息          0  0  0.0% 

(註 2)活存利息           14,474 1,206  0.5% 

年終分紅獎金     0  0  0.0% 

小計   29,518,074  2,459,840  100.0% 

支出 

生活支出(澳洲妻女)      2,788,152  232,346  40.5% 

女兒學費        604,100  50,342  8.8% 

(註 3)探親交通支出        1,500,000  125,000  21.7% 

個人生活支出        2,000,000  166,667  29.0% 

(註 4)利息所得稅 0  0  0.0% 

小計   6,892,252  574,354  100.0% 

收支餘額 
 

22,625,822  1,885,485  76.7% 
註 1：王可經營公司前十年年稅後淨利有 1000 萬港幣(視為已扣除上海辦公室及香港辦公室的營業開支)，因
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2015 年大減業務三成，故假定王可經營公司稅後淨利為 700 萬港幣。 

註 2：300 萬*0.001%*4.2148+80 萬*0.35%*5.1207=。(附表 1,2) 

註 3：王可常往返於上海、香港、雪梨三地交通費預估 

註 4：大陸國家稅務總局國稅函(2008)826 號，2008 年 10 月 9 日起孳生之利息，實施暫免徵收個人所得稅之

規定 

     

表二：張美惠 2015 年預估收支明細表                                   單位：元(新台幣) 

 
項目 年度總計 每月平均 占收入% 

收入 

(註 1)移轉性收入   2,788,152  232,346  91.7% 

(註 2)定存利息          10,241 853  0.3% 

(註 3)活存利息   242,769 20,231  8.0% 

小計   3,041,162  253,430  100.0% 

支出 

生活支出(澳洲)      1,500,000  125,000  55.6% 

(註 4)探親交通支出        1,200,000  100,000  44.4% 

(註 5)利息所得稅 0  0  0.0% 

小計 2,700,000   225,000  100.0% 

收支餘額 
 

341,162  28,430  11.2% 
註 1：夫王可每月給付妻女生活費 1 萬澳幣 

註 2：人民幣定存 10 萬元*2%*5.1207=10,241(附表 2) 

註 3：台幣 300 萬*0.27%+澳幣 120 萬*1.01%*23.2346 = 242,769 (附表 3,4) 

註 4：定居雪梨，每年 2 次往返於上海，台灣，每次停留 3 周 

註 5：台灣部分(台幣+人民幣定存)假定在 27 萬免稅額之內且每次給付利息低於 5000 元，不計入二代健保補

充費，澳洲存款利息所得併入年度所得，收入未超過 AUD18,200 免稅，張美惠在澳洲並無工作，故假定未超

過免稅額。 

 

表三：王可夫婦 2015 年預估家庭收支明細表                        單位：元(新台幣)  

 
項目 年度總計 每月平均 占收入% 

收入 

王可經營公司獲利   29,503,600  2,458,633  99.1% 

定存利息(合計)    10,241  853  0.1% 

活存利息(合計)          257,243 21,437  0.8% 

小計   29,771,084  2,480,924  100.0% 

支出 

生活支出      3,500,000  291,667  51.4% 

女兒學費        604,100  50,342  8.9% 

探親交通支出(合計)        2,700,000  225,000  39.7% 

(註 4)利息所得稅 0 0   

小計 6,804,100 567,009 100.0% 

收支餘額 
 

22,966,984 1,913,915 64.3% 
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5. 理財目標需求與規劃 

重要假定 

假定 1：存款平均利率為 1% (因為大部分是活期性存款) 

假定 2：通膨 CPI 設為年率 2.5% (IMF 2015 全球 CPI 預測值) 

假定 3：匯率以 2015.08.31 為換算基準(參考附錄) 

 

5.1. 子女教育需求(王霏)                      

階段 Pymble Ladys’ College The University of Melbourne 

年度 (2015~2022)年 (2023~2026)年 

資金 

需求 

  NTD 4,977,502(AUD 214,228) 

  

NTD 5,978,263 (AUD 257,300)  

 

計算 

過程 

總支出=($30,000+$26,000)*8/2 

=AUD 224,000  
年平均：AUD 28,000 

年金現值：AUD214,228 

28000*PVIFA(1%.8)7.651 
 

學費考量通膨後預估 2023~2026 平均 

學費：$43,200/年 ; 住宿費：$24,100

（單間公寓）; 餐費$60-100/周 

總支出=($43,200+$24,100+$4,160)*4= 

AUD 285,840 
年平均：AUD 71,460 

年金現值：PVIFA(1%,4)=3.901 

複利現值：PVIF(1%,8)=0.923 

71460*3.901*0.923=AUD 257,300 

5.2. 購屋需求 
 

台北市中山區不動產 

資金 

需求 
NTD 68,000,000 

5.3. 家庭保障與保險需求 

公司 中泰人壽 宏泰人壽 宏泰人壽 

名稱 
「全民守護，重大傷

病健康保險」 

「泰鑫旺利率變動型終

身壽險」ISD 

「泰美滿美元利率變動

型終身壽險」ISG 

購買人

/用途 

王可/因為王可僅

有保意外險，若因身

殘無法工作則家庭主

要收入將頓失所依，

保額應接近其日常生

活支出至 58 歲退休

時之總和 

美惠/可做為王霏之教育

準備金，因為隨保單年度

增加，保險價值同時增

加，可作為對抗通膨之工

具，學費總現值應貼近第

一年年末保障金額 

可不購買/因為王可一家

並無美元部位，未來亦無

可見或必須準備之美元

需求，因保單主要內容同

「泰鑫旺利率變動型終

身壽險」ISD，無須重複投

保。 
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保障 

重點 

1. 本契約保險期間

為六年，保險期間

屆滿時，要保人得

交付續保保險

費，以使本契約繼

續有效，本公司不

得拒絕續保，但被

保險人年齡超過

六十五歲時，本公

司得不予續保。 

2. 本契約所稱「重大

傷病」係指被保險

人因疾病或意外

傷害事故，經全民

健康保險保險人

特約醫院、診所醫

師診斷確定，並經

全民健康保險保

險人核定屬中央

衛生主管機關最

新公告「全民健康

保險重大傷病範

圍」中所載之項

目，但排除下列項

目： 

一、先天性凝血因子

異常。 

二、先天性新陳代謝

異常疾病。 

三、心、肺、胃腸、

腎臟、神經、骨骼系

統等之先天性畸形及

染色體異常。 

四、先天性免疫不全

症。 

五、職業病。 

六、先天性肌肉萎縮

症。 

1.〔.保險範圍〕 

被保險人於本契約有效

期間內身故，本公司依照

本契約約定退還「所繳保 

險費並加計利息」或給付

「身故保險金」或喪葬費

用保險金。 

被保險人於本契約有效

期間內致成附表二所列

全殘廢並經診斷確定，本

公司依照本契約約定給

付「全殘廢保險金」。 

被保險人於本契約有效

且保險年齡屆滿一百一

十歲之保單週年日仍生

存者，本公司依照本契約

約定給付「祝壽保險

金」。 

2. 〔契約的終止〕 

要保人得隨時終止本契

約。 

前項契約之終止，自本公

司收到要保人書面通知

時，開始生效。 

要保人繳費累積達有保

單價值準備金而終止契

約時，本公司應於接到通

知後一個月內償付解約

金。逾期本公司應加計利

息給付，其利息按年利率

一分計算。本契約基本保

險金額對應之歷年解約

金額例表如保險單之解

約金表。 

略 
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各年度保單保證金額表 
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保單

年度

(末) 

人壽身故 意外身故 癌症身故 

1 1,015,000 萬 1,015,000 萬 1,015,000 萬 42 1,868,800 萬 1,868,800 萬 1,868,800 萬 

2 1,030,200 萬 1,030,200 萬 1,030,200 萬 43 1,896,900 萬 1,896,900 萬 1,896,900 萬 

3 1,045,700 萬 1,045,700 萬 1,045,700 萬 44 1,925,300 萬 1,925,300 萬 1,925,300 萬 

4 1,061,400 萬 1,061,400 萬 1,061,400 萬 45 1,954,200 萬 1,954,200 萬 1,954,200 萬 

5 1,077,300 萬 1,077,300 萬 1,077,300 萬 46 1,983,500 萬 1,983,500 萬 1,983,500 萬 

6 1,093,400 萬 1,093,400 萬 1,093,400 萬 47 2,013,300 萬 2,013,300 萬 2,013,300 萬 

7 1,109,800 萬 1,109,800 萬 1,109,800 萬 48 2,043,500 萬 2,043,500 萬 2,043,500 萬 

8 1,126,500 萬 1,126,500 萬 1,126,500 萬 49 2,074,100 萬 2,074,100 萬 2,074,100 萬 

9 1,143,400 萬 1,143,400 萬 1,143,400 萬 50 2,105,200 萬 2,105,200 萬 2,105,200 萬 

10 1,160,500 萬 1,160,500 萬 1,160,500 萬 51 2,136,800 萬 2,136,800 萬 2,136,800 萬 

11 1,177,900 萬 1,177,900 萬 1,177,900 萬 52 2,168,900 萬 2,168,900 萬 2,168,900 萬 

12 1,195,600 萬 1,195,600 萬 1,195,600 萬 53 2,201,400 萬 2,201,400 萬 2,201,400 萬 

13 1,213,600 萬 1,213,600 萬 1,213,600 萬 54 2,234,400 萬 2,234,400 萬 2,234,400 萬 

14 1,231,800 萬 1,231,800 萬 1,231,800 萬 55 2,267,900 萬 2,267,900 萬 2,267,900 萬 

15 1,250,200 萬 1,250,200 萬 1,250,200 萬 56 2,302,000 萬 2,302,000 萬 2,302,000 萬 

16 1,269,000 萬 1,269,000 萬 1,269,000 萬 57 2,336,500 萬 2,336,500 萬 2,336,500 萬 

17 1,288,000 萬 1,288,000 萬 1,288,000 萬 58 2,371,500 萬 2,371,500 萬 2,371,500 萬 

18 1,307,300 萬 1,307,300 萬 1,307,300 萬 59 2,407,100 萬 2,407,100 萬 2,407,100 萬 

19 1,327,000 萬 1,327,000 萬 1,327,000 萬 60 2,443,200 萬 2,443,200 萬 2,443,200 萬 

20 1,346,900 萬 1,346,900 萬 1,346,900 萬 61 2,479,900 萬 2,479,900 萬 2,479,900 萬 

21 1,367,100 萬 1,367,100 萬 1,367,100 萬 62 2,517,100 萬 2,517,100 萬 2,517,100 萬 

22 1,387,600 萬 1,387,600 萬 1,387,600 萬 63 2,554,800 萬 2,554,800 萬 2,554,800 萬 

23 1,408,400 萬 1,408,400 萬 1,408,400 萬 64 2,593,100 萬 2,593,100 萬 2,593,100 萬 

24 1,429,500 萬 1,429,500 萬 1,429,500 萬 65 2,632,000 萬 2,632,000 萬 2,632,000 萬 

25 1,450,900 萬 1,450,900 萬 1,450,900 萬 66 2,671,500 萬 2,671,500 萬 2,671,500 萬 

26 1,472,700 萬 1,472,700 萬 1,472,700 萬 

27 1,494,800 萬 1,494,800 萬 1,494,800 萬 

28 1,517,200 萬 1,517,200 萬 1,517,200 萬 

29 1,540,000 萬 1,540,000 萬 1,540,000 萬 

30 1,563,100 萬 1,563,100 萬 1,563,100 萬 

31 1,586,500 萬 1,586,500 萬 1,586,500 萬 

32 1,610,300 萬 1,610,300 萬 1,610,300 萬 

33 1,634,500 萬 1,634,500 萬 1,634,500 萬 

34 1,659,000 萬 1,659,000 萬 1,659,000 萬 

35 1,683,900 萬 1,683,900 萬 1,683,900 萬 

36 1,709,100 萬 1,709,100 萬 1,709,100 萬 

37 1,734,800 萬 1,734,800 萬 1,734,800 萬 

38 1,760,800 萬 1,760,800 萬 1,760,800 萬 

39 1,787,200 萬 1,787,200 萬 1,787,200 萬 

40 1,814,000 萬 1,814,000 萬 1,814,000 萬 

41 1,841,200 萬 1,841,200 萬 1,841,200 萬 
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5.4. 財富傳承計畫 

公司 私人銀行(香港) 融資管道&成本 

產品 大額萬能壽險 管道 成本 

資金 

需求 

  NTD 32,665,000 

  (USD 1,000,000)  

75 萬美金 

保單擔保 

宣告利率+0.25% 

4.35%(註 2) 

說明 

1. 私人銀行開戶存入 100 萬美

元。 

2. 存款可做有價證券投資,有價

證券可接受為融資擔保品。 

3. 宣告利率為目前保單的操作

績效扣除必要成本後的結果,

可據以反映保單價值(註 1)。 

4. 保單融資利率參考台銀人壽 

(較保險同業相對為低)。 

25 萬美金 

投資部位擔

保 

Libor+2% 
目前 2.5% 

合計總體融

資成本率 
0.75*4.35%+0.25*2.5% 
= 3.8875% 

註 1：利率變動型保險商品或萬能保險商品之宣告利率，是指保險公司將保戶所繳交之保險費作有效的資金

運用，並就其所獲得的投資報酬率扣除相關行政費用率後，每個月或每年宣告 1 次，用以計算該保險商品之

保單價值準備金的利率。宣告利率並非保戶購買該保單即可獲得的投資報酬率，而是保險公司計算保單價值

準備金之因子。一般而言，保單宣告利率越高，所累積之保單價值準備金越高；反之，保單宣告利率越低，

所累積之保單價值準備金越低。 

註 2：保險公司保單借款利率說明 

公 司 別 保單借款利率 決定原則 

臺銀人壽 2.7%~6.7% 保單預定利率 5.25%(含)以上 為 6.7% 

保單預定利率 3.5%~4%為 4.2% 

保單預定利率 2.51%~3.25%為 3.5% 

保單預定利率 2.5%(含)以下為 2.7% 

金玉滿堂增額終身壽險 為 3% 

萬能保險、利率變動型年金以宣告利率加 0.25% 

投資型商品為 5.5% 

傳統型美元保單為 6% 

※ 上述借款利率如遇法令或市場狀況而有所調整時，

將於公司網站或以其他適當方式公開揭露。 
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5.5. 第二事業創業需求 

項目 日式燒烤店 

資金需求   NTD 5,840,000  

說明 

1. 店面租金：84 萬(年)  (70,000/月) 

2. 裝潢費用：240 萬    (6 萬/40 坪) 

3. 生財器具：160 萬    (頂讓金 2 倍) 

4. 開辦費：100 萬 

5. 薪資成本及食材、水電瓦斯等營銷費用：以營收支應 

合計：584 萬 
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5.6. 理財目標規劃與建議 
單位：台幣 

目標 保險規劃 財富傳家規劃 台北置產計畫 第二事業計畫 退休規劃 

必要性 高度必要 高度必要 低度必要 低度必要 絕對必要 

理由 

因為王可夫妻收

入來源 99%來自

航運公司，完全由

王可親力親為，風

險過於集中，故除

了意外險之外尚

需有足額的健康

保險與終身壽險

規劃以做為支

應。(王可必須取

得在台居留權才

能買此保單，雖有

OIU 之開放，但是

中泰並無申辦

OIU 執照，假定美

惠與王可結婚

後，王可曾在台居

住滿 6 個月並取

得居留證) 

遺產的繼承除保

值的需求外，最重

要的是流動性支

應與稅負的優

惠，鑒於王可夫婦

已有多筆不動

產，繼承時必有高

額遺產稅，透過財

富傳家規劃可有

效補足流動性及

稅賦優惠的需

求，購買該保險同

時雖可透國融資

方式惟仍須投入

100萬美元於私人

銀行開戶，並投資

部分債券做為保

單融資外之其他

融資之膽保。 

市價6800萬只做為

短暫停留之用，資

金運用過於無效率

(6 周*3.5)/6800 

=0.3%，且現時台北

房價已偏高，不適

合此時置產投資，

房地合一設計雖對

自住客未來出售應

納所得稅率有所影

響，但更重要的是

購屋時點，愈來愈

多跡象顯示台灣不

動產已出現泡沫化

現象，若此時急著

進場，省稅事小，

房產變成負資產事

大，故不必急於購

買(詳見附錄房地

合一稅說明) 

喜歡吃燒烤跟經

營燒烤店是二回

事，客觀判斷王可

夫婦均無法分身

經營，加上也無適

當的可信任幫

手，貿然投資失敗

機率不小 

8 年後，王可夫妻

想周遊列國過著

悠閒的生活，欲達

成此退休規畫，除

了有保險保障之

外，亦需有充裕的

現金準備，預估年

需花費 500 萬元

(350 萬生活費，

70 萬省親費及 80

萬的旅遊費，合計

需 500 萬元)，故

必須好好規畫並

預做準備(詳見當

前投資市場分析

與退休需求目標

執行) 

資金需求 
79 萬(year 1) 

1136 萬(躉繳) 

(見 5.7 註 7) 

3267 萬(私人銀行) 

127 萬(融資利息) 

(見 5.7 註 8) 

 

 6800 萬 

 

584 萬 

 

2015~2022 年 0 萬 

2023 年 15873 萬 

 

資金來源

&融資成

本 

自由現金流量 
私人銀行 

3.89% 

3 成自由現金流量 

7 成銀行貸款 

利率 2%~3% 

自由現金流量 
透過基金投資與出

售航運公司 

建議 必要支出 

因澳幣兌美元貶值

過深，建議初期可

接受融資 

不建議購買 

在專職經營或尋得

可信賴幫手之前，

不建議執行 

詳見 7 退休需求目

標執行 
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5.7跨期現金流量表 
單位：萬元(新台幣) 

理財計畫名稱 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 
2023 
折現值 

急迫性 

1.營業活動現金流入(註 1) 2950 2803 2662 2529 2403 2283 2169 2060 
12394 
(詳 12) 

 

2.投資活動現金流入(註 2) 0 174 174 174 174 174 174 174 退休  

3.理財活動現金流入(註 3) 4601 77 77 77 77 77 77 27 退休  

4.現金流入合計(1+2+3) 7551 3054 2913 2780 2654 2534 2420 2311 12394  

5.日常生活支出(CPI=2.5%) 350 359 368 377 386 396 406 416 退休 必要支出 

6.交通費支出  (CPI=2.5%) 270 277 284 291 298 305 313 321 退休 必要支出 

7.學費支出    (CPI=2.5%) 60 62 63 65 66 68 70 71 648 必要支出 

8.必要支出合計(5+6+7) 680 698 715 733 750 769 789 808 1148  

9.當年自由現金流量(4-8) 6871 2356 2198 2047 1904 1765 1631 1503 11246  

10.有價證券處分現值(註4) 4441*0.9935=4412，3237*0.9965=3226，1024(未上市) 合計= 8662 

11.不動產處分現值(註 5) 
澳洲：5809(免稅)，佘山：18435-(18435*1/3*30%) = 16592 ，上海：5633-(5633*1/3*30%) = 5070，

台北 1600-{500-8.5(免稅額)*40%-80.5(累進差額)}=1484 。合計= 28955  

12.長期投資股權處分現值

(註 6) 

2023 年出售可樂航運上海及香港公司可能之現值(都蘭可樂民宿為合夥經營，王可夫

婦沒有處分打算) {1957(1-5%)/15%} = 12394 

2015 年現金流量最大值

(9+10+11) 
6983+8662+28955=44600 

保險需求支出(註 7) 1215 79 79 79 79 79 28 28 0 高度必要 

財富傳家計畫支出(註 8) 3394 3267 0 0 0 0 0 0 0 高度必要 

退休計畫需求支出(見 P.49) 0 0 0 0 0 0 0 0 15873 絕對必要 

累計現金流量 (註 9) 

(執行建議理財目標) 
2262 1272 3391 5359 7184 8870 10473 11948 7321  

購屋需求 6800 0 0 0 0 0 0 0 0 低度必要 

開業需求 584 0 0 0 0 0 0 0 0 低度必要 

累計現金流量 (註 10) 

(執行不建議的理財目標) 
-5122 -6112 -3993 -2025 -200 1486 3089 4564 -63  

註 1：可樂航運公司因經營日益困難，故假定每年稅後獲利較前年衰退 5% 

註 2：依題旨「都蘭可樂」民宿 2015 年底完工，假定開始營運後稅後淨利為資本額的 10%，王可夫婦股權 64%。 

     2783*10%*64%=178(4 捨 5 入) 

註 3：2015 年數字為存款總額扣除美惠澳幣存款 2788 萬(虧損)，王可的存款 1674 萬(受限制用途)及王可的陸 

     股投資部位 4412 萬(虧損)加計美惠美的事業上海及香港股票計算現值 4250 萬，合計 4601 萬。2016 年 

     後為民宿開始交給大哥經營，大哥借款 300 萬可要求分 6 年償還，每年 50 萬，另利息收入每年 27 萬(26.7 

     萬進位)不滾入本金。 

註 4：王可 4 月初投資至 8 月底上證指數跌 15.8%，1030(1-15.8%)*5.1207=4441 證交稅(0.3%)+手續費(0.35%) 

      張美惠(香港美的生物科技)768*4.2148=3237，證交稅(0.1%)+手續費(0.25%) 

張美惠(上海美的集團)200*5.1207=1024，未上市。 

註 5：財產現值共計 31476，交易所得稅計算如下 

A：澳洲自住不動產出售所得免稅(見參考資料) 

B：大陸房產，超額部分超過取得成本的 50%，但未詳細說明，故以超額 50%計算，需負擔 30%所得稅 

C：台灣房產：因非自用住宅，故財產交易所得需列報 



 

20 

 

20 財務策劃書 

 
參考 

Full exemption 
You're likely to be eligible for a full main residence exemption if the dwelling: 
 •has been the family home for you, your partner and other dependants for the whole period 
you have owned it (ownership period)資料來源 Australia Taxation Office 

 
 

 
資料來源：CONPAK CPA 康柏會計師事務所 

 

註 6：長期股權投資(可樂航運公司上海及香港)在 2023 年後王先生退休時結束營運，依固定股利成長評價模

式計算現值，並以 15%為合理報酬率 。 

註 7：王可保單費用，未來 8 年日常生活支出合計為保險金額，前六年每年年繳保費應為計 3058*0.02595=79，

第七年續約保險金額可降為 822，年繳保費為 822*0.03419=28，繳至第 8 年即可 

     張美惠保單費用(1096/101.5) *105.2=1136(躉繳)  

註 8：因 2015 年支出較多，且逢澳幣及陸股大跌，參考總體經濟分析投資環境，建議第一年採融資方式購買 

      財富傳家計畫，除投入 100 萬美元開戶並部分轉投資債券基金外尚須利息支出為 3267*3.89%=127，並 

     計畫 2016 年再以自由現金流量清還保單融資。 

註 9：參考 5.7. 2015 預算編制與執行之說明。 

註 10：執行所有計畫會在 2023 年出現 63 萬台幣之缺口，及王可經營航運公司收入不如本表規劃部分之風險， 

     可由私人銀行 100 萬美元(部分投資債券基金)、美惠澳幣存款、王可陸股投資及 2023 年王可出售航運公 

     司後其個人存款部分來支應。 
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5.8 2015預算編列與執行 
                                                                                      單位:萬元(新台幣) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

資金來源 年度 Tier1(可動用) Tier2(有處分損失) Tier3(限制性用途) 

流動資產 2015 

1.航運營業收入     2950 

2.可動用存款(妻)     351 

3.處分香港美的生物 3226 

4.處分上海美的集團 1024 

1.澳幣存款(妻)  2788 

2.王可股票     4412 

1.王可存款       1674  

資金去路 
 Tier1  

 餘額 
  可動用合計       7551 傾向不動用合計 7200 限制動用合計    1674  

必要支出 6871                     -680   

保險需求 5656                     -1215   

財富傳家需求 2262                     -3394   

退休準備需求 2262                       0   

購屋需求 -4538                        -6800     

開業需求 -5122                      -584 (2015執行須動用 -5122)    (2015 執行可不必動用) 

說明&建議 
1. 建議美惠處份美的事業股票以支應流動性不足，先是香港的投資再來是上海。 

2. 不動產傾向 2020 年以後購買，因為必須動用到 Tier2 的資金，產生損失認列。 

3. 開業需求雖可執行，但請考慮執行的必要性，因為二者在 2023 年前均無力親營。 

4. 2015 預算若按上表建議執行，則可不動用到美惠的存款及處分部分美的事業股票， 
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6. 投資市場分析 
6.1. 當前全球投資環境 

 

 前言 
 

  

一朝被蛇咬，十年怕草繩最適合用在目前的投資市場。今年美國可能升息，帶動一波資金自新興市場 

撤出的浪潮，而人民幣急貶後，更加速了亞洲貨幣的貶值。中國經濟動能減緩，可能帶動區域經濟的 

惡化，資金自新興股市流出後，投資人聯想到 1997 年亞洲發生的金融風暴，也擔心是否在醞釀一個 

新的風暴。時過境遷，亞洲各國不論是外匯存底、財政體質已經有顯著的改善，央行抵禦國際熱錢與 

投機資金的能力與經驗增加，投機客想要討到便宜已經大大不容易了，反而在貨幣貶值到歷史低點， 

現在進場正是上演王子復仇記? 

 

三大改變，歷史不再重演 

1996 年泰國經常帳赤字迅速擴大，導致經濟惡化，泰銖面臨巨大的貶值壓力。為了維持釘住匯率制度 

，泰國央行把匯率維持在 25 泰銖兌 1 美元的水準，使得外匯存底快速減少，因而失去繼續干預外匯 

市場的能力，泰國央行被迫在 1997 年 7 月開始改行浮動匯率制度，泰銖隨即發生大幅貶值，進而影 

響到印尼、韓國、馬來西亞、菲律賓等這些緊盯匯率政策的亞洲國家貨幣貶值，因無足夠的外匯存底 

，這些國家無法償還國外的債務，財政出現問題，引爆了亞洲金融危機。 

 

1997 年亞洲金融風暴後，亞洲國家的央行政策與財政體質都已經出現改變，尤其外匯存底較當年呈現 

倍數成長，從以下的觀點，已看不出這些國家會再面臨危機。 
 

  

  
 

  

      

  

.一、浮動匯率降低被投機資金攻擊：1997 年包括泰國、菲律賓、馬來西亞、印尼等亞洲國家均採行固定 

.匯率或緊盯匯率的政策，當這些國家遇到經濟狀況轉差，貨幣的價值可能不如以往，國際投機資金就會 

.去放空這些貨幣，為金融風暴的引爆點。歷史經驗包含 1992 年的英鎊危機、1994 年的墨西哥金融危機及 

.1997 年的亞洲金融風暴，都是為了固守匯率，而讓國際資金大舉放空，進而引發金融風暴。現階段亞洲 

.國家大多採行浮動匯率，大大的消除了被熱錢攻擊的可能性。 

. 

.二、外匯存底大幅增加：外匯存底就如同國家對國外用錢的金庫，當平時國人或外國人有換匯需求，或 

.國家發生緊急情況(例如受國際投機客攻擊)需要很多的外匯時，央行就可以用來保衛本國的幣值。與 

.1996 年底各國的外匯存底相比較，南韓已由 320 億美元增加至 3660 億美元，印尼由 260 美元增加至 

.1020 億美元，其它如馬來西亞、菲律賓、泰國的外匯存底也都呈現倍數增加，用以抵禦國際投機客攻擊 

.，將形成一道有效的防火牆。 

  

  

 

資料來源：Nomura、元大投信整理，2015/08/24。 
 

  

      

  

三、外債比重下降：若一個國家的外債比重太高，而外匯存底又偏低的情況下，就容易發生財政危機。目 

前各國外債佔 GDP 比重中，印尼、菲律賓及泰國都出現大幅度的下滑，印尼外債佔 GDP 比重由當時的 

56.4%下降至 33.5%、菲律賓則由 49.4%降至 29.1% 泰國由 60.3%降至 33.9%。外債比重下滑，財政體質改 
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善，加以充沛的外匯存底，將可避開金融危機的發生。 

      

  

 

資料來源：Nomura、元大投信整理，2015/08/24。 
 

  

    

    

    
 

 

專業投資機構：寶華綜合經濟研究院  (資料取得已經該機構同意) 
 

 當前經濟走勢處於第四階段，即成長趨緩、物價下滑 
 

 
 

.   . 階段 1 
. 景氣復甦、低物價 

. 階段 2 
. 景氣擴張、高物價 

. 階段 3 
. 景氣放緩、高物價 

. 階段 4 
. 景氣趨緩、低物價 

. 發生次數 . 10 . 8 . 10 . 13 

. 平均持續時間(月) . 7.6 . 7.2 . 8.8 . 7.4 
 
 
 
 

 景氣循環第一、二階段通常伴隨著物價升溫 
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 5 月起  主要機構對 2015 年全球經濟的樂觀程度漸次降低，但仍認為 2016 年將較

2015 年成長加速 
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 8 月 Ifo 全球景氣調查顯示  受訪專家對當前看法轉差  但對未來六個月看法與 5月相當  惟

對未來半年的樂觀程度不及 2014 年 3、4 季 

 
 

6.2. 結論 
 
 基於褐皮書對美國經濟、勞動市場、內需樂觀之看法若金融市場動盪逐漸平息  9 月升息仍為

可能選項之一，聯準會公布之褐皮書對經濟看法樂觀，未在意低物價情況。 

    聯準會認為當前美國經濟復甦的狀況保持穩定，且部分產業及職缺出現薪資上漲的狀況。且這

次褐皮書沒有刻意提到低物價的狀況，由此可知，調查資料顯示過去六周的時間美國經濟又進一步

改善，因此經濟基本面已經足以支撐聯準會升息。  

    褐皮書對勞動市場的描述相當正面，表示勞動需求溫和增加，較緊俏的勞動市場條件讓有一些

產業與職缺出現些微薪資上漲的情況。甚至廠商投入與售價保持穩定或溫和增加，並沒有出現物價

下滑的情況。從經濟基本面來說，目前聯準會已經具備 9 月升息的條件，若 8 月份的勞工報告也

符合預期，是否要在 9 月升息，門檻僅剩下金融市場動盪是否平息，兩個重要的觀察重點分別是

「VIX 是否跌回至 20 以下」以及「人民幣走勢是否保持穩定」。 

 

 
 
 從國際國內經濟金融形勢看，當前不存在人民幣匯率持續貶值的基礎。 
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一是中國經濟增速相對較高。…。 

二是中國經常項目長期保持順差，…。 

三是近年來人民幣國際化和金融市場對外開放進程加快，境外主體在貿易投資和資產配置等方面對

人民幣的需求逐漸增加，為穩定人民幣匯率注入了新動力。四是市場預期美聯儲加息導致美元在較

長一段時間走強，市場對此已在消化之中。未來美聯儲加息這一時點性震動過後，相信市場會有更

加理性的判斷。五是我國外匯儲備充裕，財政狀況良好，金融體系穩健，為人民幣匯率保持穩定提

供了有力支撐。2015.08.12 人行記者會 

國務院總理李克強：人民幣匯率無長期貶值基礎。2015.08.26 

國務院總理李克強：近期完善人民幣匯率中間價報價機制，是順應國際金融市場走勢的合理舉措，

但人民幣匯率沒有持續貶值的基礎，可以保持在合理均衡水準上基本穩定。。2015.08.28(國務院常

務會議) 

 
 人民幣匯率隨人行 3％左右的偏差校正後中期約當在 6.3～6.5 元區間上下波動 
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7退休需求目標執行 

背景： 
王先生已有 100 萬美金存入私人銀行並投資債券基金，假定債券部位的利息收入部

分足以負擔保單借款及基金擔保借款的 3.8875%直到王先生以自由現金流量償還保單借款

為止，目前規劃是在 2016 年看澳幣是否升值及王先生陸股部位的投資是否已出現獲利再行

決定換成美元或賣股償還保單借款。 

如 5.7 跨騎現金流量表(見 P.27)所展現，王先生若航運公司營運狀況順利，時可不必

在 2023 年前投資風險性資產以累積退休需求，反而應該專注本業經營及投保健康保險(避

免失能而失去收入來源)以避免不可預知的風險。 

王先生預計 2023 年處分掉航運公司進入退休規後，依 Gorden 股利評價模型計算王

先生應可在退休當年(2023 年)取得出售航運公司現金新台幣 1 億 2394 萬元，加上退休前從

2015 年到 2022 年累計的自由現金流量，預估 2023 年退休時應有自由現金流量 2 億 3194

萬元。是以我們評估在 2023 年時，王先生應有足夠的現金部位進行投資以挹注退休時的生

活開支。         

退休後預估每年資金需求為新台幣 500 萬元，在財務獨立的前提下，應以不損及本

金之方式籌措此現金需求並保留 25%的現金部位(可投貨幣型基金)以應不時之需，另外，全

球投資環境詭譎多變，欲將投資風險降低且具備穩定的現金收入實屬難事，以下提出二種

方案供王可夫婦做為參考，分別是類全委保單投資及收益型基金投資組合投資。 

一.類全委保單：撥回率 5%  

  購買金額= 500/5% = 1 億元 
類全委保單即是連結由投信代操帳戶，強調專家替保戶投資，投資標的多是債券、基金、

股票等組合，相對分散投資風險，且多為月月配息(撥回率)，月配息換算年息都已達 5％左

右，缺點是有可能配到本金。 

推薦「中國信託人壽全權委託元大投信投資帳戶」元滿人生組合(月撥回) 

 
目前資產配置狀況及經理人資料 

 



 

28 

 

28 財務策劃書 
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二.收益型基金投資組合：（三～五）檔基金 
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標的基金一覽 

基金名稱 配置區域及特性 配息率 風險等級 投資比重 

元大投信 

國富債券 

基金 

投資於中華民國境內及境外由國家或機構所保證或

發行，符合金管會所規定之信用評等等級以上之債

券(含政府公債、公司債、金融債券、金融資產證券

化之受益證券或資產基礎證券、不動產資產信託受

益證券)。 

6.0% RR3 25% 

推薦理由：新興市場公債基金，報酬及風險來源主要來自 1.匯率風險 2.信用風險 3.利率(市場)風險 4.流動

性風險新興市場匯率波動雖大，但不脫景氣循環之規律，目前正逢新興市場谷底反彈,可低點布局，因此檔

基金只買資源豐富國家主權債，信用及流動性風險優於一般新興市場公司債或高收益債，具有息高，信評

高等特色，適合在匯率及景氣低點購買，享受長期增值利益。 

元大投信 

全球不動產

證券化基金
(B) 

投資於全球權益型之不動產證券化商品，屬全球不

動產證券化型投資，70%以上投資不動產證券化商

品。得獎紀錄:第九屆金彝獎「傑出金融創新獎」2014

年理柏基金獎三年期獎項 

 2.5% RR4 20% 

推薦理由：購買全球不動產(REITS)交易所掛牌交易之基金，主要著眼於不動產具有抗通膨及隨經濟成長而

增值之效果，且因大部分 REITs 為收益型態，長期持有可收穩定現金流(租金)並具備高度流動性。本基金風

險同一般股票型基金，但受利率政策影響較鉅(不動產多半有融資效果)，隨全球景氣日漸升溫，且租金收入

隨景氣調升本屬常態，在升息步調遲緩的預期下，可透過該基金布局全球收息及增值契機。 

元大投信 

全球股票入

息基金(B) 

本基金為股票型基金，主要投資在 MSCI 全球指數

(MSCI AC World Index)成份國家之有價證券，屬全球

一般股票型投資 
3.5% RR4 20% 

推薦理由：依照過去經驗，高股息公司股票通常較受退休基金或大型機構法人的青睞，主因期待來穩定的

現金流及具備長期增值的效果，本基金雖剛成立不久，但因投資標的明確且有海外投資顧問的加持(Wells 

fargo 子公司)，高優質選股能力足具國際一流水準，在景氣緩步回升的預期下，大型且獲利能力穩定的公司

較能對抗市場波動，建議做部分配置。 

元大投信 

台灣高股息 

ETF 

追蹤臺灣高股息指數，-現金股利殖利率最高的 30

檔股票 
4.5% RR5 10% 

推薦理由：享受台灣股市高優質公司長年穩定的配息的優勢，屬於被動式投資，具有低成本，持股高透明

及流動性佳的特質，須於證券商開戶才能下單申購，建議配置一部分。 

元大投信 

萬泰貨幣型 

基金 

本基金為貨幣市場型基金，主要投資於國內銀行存

款、短期票券及債券附買回交易，國內政府公債、

有擔保公司債、金融債券。等 
0% RR1 25% 

推薦理由：因收益優於活期性存款，建議可取代存款作為流動性準備之工具 

 預計配息率：(0.25*6%+0.2*2.5%+0.2*3.5%+0.1*4.5%) = 3.15% 

 預計投入金額：500 萬/ 3.15% = 15873(萬) 

 風險控管：依表 2.投資組合關聯性分析，基金間最多中度相關，部分低相關及負相關，

可有效降低投資組合風險。 
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表 1. 標的基金歷史報酬率(2015/8/31) 

天期 

 

名稱 

基金 三個月 六個月 一年 兩年 三年 五年 自成立日 

成立日 報酬率% 

台灣高股息 ETF(不含息) 2007/12/13 -15.85% -17.12% -18.01% -5.19% -3.46% -13.57% 14.56% 

全球不動產證券化(含息) 2005/06/02 -2.84% -6.23% 0.53% 14.50% 36.19% 42.32% 7.63% 

萬泰貨幣型(含息) 1997/02/19 0.14% 0.28% 0.55% 1.12% 1.80% 3.10% 49.33% 

全球國富債(含息) 2011/03/07 1.15% -2.96% -6.59% -5.76% -17.49% ---- -17.28% 

全球股票入息(含息) 2015/07/01 ---- ---- ---- ---- ---- ---- -1.50% 

表 2 投資組合關聯性分析(2014/09/11~2015/09/11) 

基金名稱 台灣高股息 ETF 全球不動產證券化(A) 萬泰貨幣型 全球國富債 全球股票入息 

台灣高股息 ETF 1 0.271 0.013 0.299 -0.028 

全球不動產證券化(A) 0.271 1 0.008 0.314 -0.034 

萬泰貨幣型 0.013 0.008 1 -0.060 -0.015 

全球國富債 0.299 0.314 -0.060 1 0.458 

全球股票入息 -0.028 -0.034 -0.015 0.458 1 
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8.貼心建議 

8.1王霏申請中華民國國籍加入全民健保 

全民健康保險是為了照顧所有民眾的健康而辦的，由大家共同分擔危險，幫助自己也

是幫助別人的杜會保險制度，將所有醫療服務完全提供給全民健保單位。只要按時繳交保

險費，一但碰到生病、生產或重大的意外疾病時，就可以由特約醫院或診所提供給您適當

的醫療照顧。 

台美醫療費用比較（遠見雜誌 2014 年 10 月號） 

類別 台灣(健保自付額) 美國(全自費) 價差(倍) 

家醫科門診 150 2500 17 

牙醫門診 150 4500 30 

胃鏡檢查 1500 5 萬 33 

白內障人工水晶體置換手術 1000 10 萬 100 

救護車 急救免費 (濫用收 1400) 3 萬 21 

心臟超音波檢查 2000 2 萬 10 

頸部脊椎盤凸出手術 9 萬 60 萬 7 

生產 3 萬 30 萬 10 

試管嬰兒 11 萬 60 萬 5 

雙膝人工關節替換手術 37 萬(自選醫材) 250 萬 7 

台灣的就醫品質高與醫療費用低廉是眾所皆知的，全民健保自費率相較其他國家也不

致過高，而王先生和王夫人符合投保全民健康保險資格，建議其應把握身為自身國民的權

利，即刻投保並加入全民健康保險照顧體系。 

1. 性質：社會保險 

2. 投保機關：中央健康保險署戶籍所在地分支機構 

3. 被保險人：王先生、王太太 

4. 月保險費：2,996 元(749*4) 

5. 優點： 

遇到生病、生產或重大的意外疾病時，由特約醫院或診所提供給您適當的醫療照顧。 

發生生育、疾病、傷害時，由保險醫事服務機構提供門診、住院及藥品等醫療服務。 

享有預防保健給付，其項目及實施辦法，由主管機關訂定。 

因情況緊急，須在非保險醫療機構立即就醫者，其醫療費用可依規定申請核退。 

國際醫療保健支出比較（衛生福利部中央健康保險署）
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 8.2 年度旅遊規劃 (2023年~) 
1. 每年預算：10 萬*2*4=80 萬 (計畫每季出遊一次) 

2. 建議行程：參考網路熱門行程，平均出遊一趟(10 天)花費約 8 萬元/人 
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9 附錄 

9.1 利匯率參考資料 

國際貨幣交叉匯率表 (資料來源 stock Q)                            

2015.08.31 

8 月 31 日 台幣 美元 澳幣 人民幣 港幣 

台幣 1 32.665 23.2346 5.1207 4.2148 

美元 32.665 1 0.7113 6.379 7.75 

澳幣 23.2346 0.7113 1 4.5374 5.5126 

人民幣 5.1207 6.379 4.5374 1 1.2149 

港幣 4.2148 7.75 5.5126 1.2149 1 

 
 
匯豐銀行(香港)活期性存款牌告利率及中國招商銀行人民幣定存牌告利率 

 
 
元大商業銀行活期性存款牌告利率 

 
ANZ 澳盛銀行活期性存款牌告利率(含大額) 



 

 

35 財務策劃書 

 

9.2 台灣不動產投資現況&房地合一稅相關規定 

一. 新聞搜訊：台灣房價 
 
案例一 

房屋難賣乾脆不賣了！ 五都委售量全衰退 

好房網 News 記者蔡佩蓉／台北報導(2015.09.11) 
  
房子難賣，消費者又打對折砍價，屋主乾脆先不賣房了！根據房仲業者調查，近 1 年因房地合一稅

定案、美國量化寬鬆政策退場等利空衝擊，買賣雙方對價位認知差距拉大，也直接影響全台六都委

售量狀況，今年上半年的委售量較 2014 年上同期，其餘五都委售量均衰退，其中新北市更大幅下

滑 42.3％。 

  
買賣雙方價格認知難搓和，有些屋主乾脆不賣了！（好房網 News 記者陳韋帆） 

  
根據東森房屋研究中心統計內部委售量， 2015 年上半年全台六都委售量相較去年同期，僅台南市

成長 3.3％，其餘五都均下滑 17.5％至 42.3％，其中新北市更衰退達 42.3％。 

  
東森房屋新莊科達思源店店東賴建程認為，除了受奢侈稅的限制無法委售之外，房屋長期持有者，

雖面對現在房價修正局面，但仍堅持不肯讓價，除非有資金壓力，才會降價出售物件。 

  
除此之外，上半年六都買賣移轉數僅剩下 13.5 萬棟，較去年同期下滑約 18％，買方雙方議價率拉

大，不少屋主除了受奢侈稅限制，政府打房影響造成投資客大量退場，也委售量減少的原因之一。 

  
不過，目前市場委售量狀況有 2 大因素在拉鋸，包括屬於屋主早期持有房產，購入成本低，過往待

售是為了試水溫、期待衝出高價，目前客戶普遍看跌，屋主賣不到期待價格，乾脆下架不賣。 

  
另種狀況，則是投資客急於解套，因此大量倒貨待售，綜合兩類因素，雖然委售量減少，但是卻呈

現詭譎狀態—「長期持有屋主不怕賣不掉，短炒投資客卻急如熱鍋上螞蟻」，因此委售銳減，勢必

是不少屋主認為，沒賣到期待價，就留著吧！ 

 
 

案例二 
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元大一品苑一拍流標 二拍底價降逾 5000 萬元 

鉅亨網記者王莞甯 台北  2015-09-09  12:55  

 
位於台北市中正區愛國西路的「元大一品苑」豪宅今(9)日金拍，拍賣底價 2 億 6270 萬元，總面積

178.98 坪(含建物 132.94 坪，車位 5 個共 46.04 坪)，若車位總價以 1250 萬計，換算建物每坪單價為

188.2 萬，一拍因無人投標以流標收場。 

  

台灣房屋智庫發言人張旭嵐分析，總價 2 億以上、單坪超過 180 萬的產品，買方有大安區、信義區

可以選擇，儘管「元大一品苑」座落在以總統府為中心的博愛特區內，距離玉山官邸、植物園僅

300 公尺，捷運小南門站 2 號出口則在大門出口左側，治安、休閒、交通生活機能極佳，但中正區

今年實價登錄並沒有超過每坪 180 萬的豪宅成交紀錄，因此，除非價格特別划算，否則在房市盤整

期，要能高價出脫，實非容易。 

 

案例三 

股災、控管房市再打趴 8 月交易量 雙北、桃園和高雄創新低！ 

鉅亨網記者王莞甯 台北  2015-09-01  20:05  

 
據各直轄市地政局數據顯示，8 月建物買賣移轉棟數分別為台北市 1945 棟、新北市 3748 棟、桃園

市 2550 棟、台中市 2962 棟、台南市 1450 棟和高雄市 2515 棟，六都交易量相較於上月和去年同期

均呈現下滑現象，其中，雙北市、桃園市、高雄市更創同期新低紀錄。  

 

8 月六都合計買賣移轉棟數為 15170 棟，月減 16.8%、年減 18.3%，累計前 8 月達 130698 棟，永慶

房屋指出，全年交易量 30 萬戶的大關確定失守，不排除可能面臨創新低，量縮至 2001 年 25.9 萬戶

以下的紀錄。 

 

台北市 8 月交易量為 1945 棟，月減率 11.9%，年減率 15.7%，交易熱區依序為內湖區 353 棟、文山

區 238 棟、中山區 212 棟；新北市交易量為 3748 棟，月減率 15.4%，年減率 24.1%，交易熱區為汐

止區 413 棟、新莊區 409 棟和淡水區 396 棟。 

  

全國不動產企研室主任張瀞勻指出，目前雙北市交易多為自住客群，但近期經濟轉弱、無薪假再起，

甚至爆發裁員潮，導致購屋意願下滑。 

  

桃園市交易量為 2550 棟，月減率 20.2%，年減率為 18.4%，前 3 名由桃園區 558 棟、中壢區 482 棟、

平鎮區 338 棟拿下，儘管日前央行鬆綁選擇性信用管制，但由於整體景氣脆弱，加上桃園市房價相

對雙北市平價，修正幅度有限，降價無感導致造成交速度趨緩。 

  

台中市交易量為 2962 棟，月減率 19.2%，年減率 23.3%；台南市交易量為 1450 棟，月減 14.1%，年

減率為 7.9%；而高雄市交易量為 2515 棟，月減率 17.2%，年減率為 9.3%。 

  

全國不動產指出，南部地區對民俗月敏感程度遠高於北部，因此農曆 7 月交易清淡，即使有買方有

意購屋，也會考慮賣方降價幅度，因而轉為觀望態度。 

 

案例四 

低得離譜...鬼月北部新推預售案只有 3 個！928 檔期買氣堪慮 

鉅亨網記者王莞甯 台北  2015-09-01  14:20  

 
據《好房網不動產週報》的市調顯示，傳統鬼月房市曾在 2013 年創下 1702 億元的歷史天量，顯然

當時的房市多頭氣氛完全不受傳統禁忌的影響，然而，今年鬼月北台灣所推新建案，案量超過 10
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億元的中型建案僅 3 個，加總後的總推案量 47 億元比起 2013 年同期的 1702 億元，可說是九牛一

毛，房仲業者指出，房市低迷的程度恐怕連鬼都會嚇一跳。 

  

從 8 月 14 日至 9 月 12 日止的鬼月期間，好房網統計北部推案量比原先預期的推案量「差很大」，

居然只有 3 個指標案推出，推案總量較 2013 年鬼月大幅衰退了 97.2%，總銷金額 47 億元更是這波

黃金 10 年來的最低量，只有總銷 10 億元的北市中正區「中正文華」、11 億元的新北市五股區「九

揚薩爾茲堡」和總銷 15 億元的新北市三重區「璞園春生生」3 個預售案於鬼月期間推出。 

 

好房網表示，相較於往年鬼月期間推案，大型建商包括興富發、遠雄、吉美、全坤、宏泰、甲山林、

桃大和富宇等公司，紛紛避開今年鬼月推案，與往年大量推案的盛況大相逕庭。 

  

從區域來看，往年推案的熱門地區，包括台北市的內湖、北投，新北市的新莊、林口、淡水，桃園

地區的中壢、八德、平鎮，到新竹縣的竹北市，罕見出現零推案市況。 

  

觀察今年鬼月所公開的 3 個建案，多是以低總價的中小坪數產品為主，位於北市中正區廈門街的「中

正文華」，規劃 22-33 坪、2 至 3 房產品，每坪開價 8 字頭，鎖定區域內首購族群；由九揚建設投資

興建位五股洲子洋重劃區的「九揚薩爾茲堡」，規劃為 20 至 40 坪的自住型產品；另外，新北市三

重區新案「璞園春生生」，則是推出 30 至 56 坪、2 至 4 房的產品。 

  

好房網說明，由於鬼月過後緊接著是房市年度的超級強檔「928 檔期」，因此許多建案索性順勢延

後推出，期盼股災稍許和緩後，再搶攻今年最後一波的黃金檔期，導致今年鬼月無法如同往年景氣

好時一樣，從鬼月一路暢旺到 928 檔。 

  

《好房網不動產週報》社長倪子仁認為，今年鬼月的破盤量已無法成為 928 檔預推新案的熱身期，

因此，建商不應再用去年以前的房價標準來賣房子，並應避開近年推案爆量的熱門地區，避免多殺

多。 

 

二.房地合一稅相關規定 
「房地合一稅」的課稅稅率規定 

(一)、境內居住者 

持有 1 年以內：45%；持有 2 年以內超過 1 年：35%；持有 10 年以內超過 2 年：20%；持有超過 10

年：15% 。  

(二)、非境內居住者 

持有 1 年以內：45%；持有超過 1 年：35% 。 適用自用住宅優惠，須符合： (1)個人或其配偶、未

成年子女設有戶籍；持有並實際居住連續滿 6 年且無供營業使用或出租。 (2)按前開課稅稅基(即課

稅所得)計算在 4 百萬元以下免稅；超過 4 百萬元部分，按 10%稅率課徵。 (3)6 年內以 1 次為限。 

 

「房地合一稅」該趕在年前買房嗎?  

作者莊孟翰(顏瓊真整理) | 理財周刊 – 2015 年 9 月 4 日 上午 12:12.. . 

 
「房地合一稅」該趕在年前買房嗎?(專家解析) 

  
 台北市佘先生問：「房地合一稅」確定於 2016 年 1 月 1 日實施後，不少房地產業者鼓勵有自住需

求者，可在今(2015)年底前進場，能夠省稅，但真的是這樣嗎？ 房地產業者的建議只講對一半，關

鍵在於未來房價是否繼續跌！  

 
 房地產業者的建議，主要是基於稅務考量。因為「房地合一稅」日出條款，適用的對象是從 2016

年 1 月 1 日實施後的購屋者；此外，當房地合一稅實施後，「特種貨物暨勞務稅條例(俗稱奢侈稅)」

中有關不動產部分也同步退場。 
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 因此，當有自住需求的購屋者在 2015 年 12 月 31 日完成房屋所有權移轉登記(非買屋簽約)，即

在 2016 年 1 月 1 日以後賣出持有的房屋時，已經沒有「未持有滿 2 年」的奢侈稅伺候，此時，只

要持有期間超過 2 年，就可依照舊制申報納稅。 

  
 由於在年底前購屋適用舊制，且出售的時點只要在 2016 年後，即不受原來奢侈稅持有滿 2 年的

限制，但也不適用房地合一稅新法，因此，基於省稅觀念，房地產業者會鼓勵有自住需求者，儘早

在今年 12 月底前購買，並完成所有權移轉登記。 

  
當房市處於多頭時，持有房屋在「可增值」又「可省稅」的前提下，絕對值得進場購屋；不過，現

今房價正往下修正，持有房產的思考邏輯就不能只有「省稅」觀念，還得小心預期增值的資產是否

會變成「負資產」。 

  
 因為，此時進場購屋所省的「稅」，可能才幾萬或數十萬元，但若房價下修，如買進時每坪為 30

萬元的 30 坪物件，假設房價明年下修 10％，則每坪 3 萬元的差價，30 坪就差了 90 萬元，資產可

能縮水的 90 萬元，此相對原買進價格來說，就成了「負資產」。 

  
 換言之，有自住需求者，除非是不錯的物件，也位於抗跌區，資產不致變成「負資產」；而如果

是想往供給超額地區撿便宜，除了議價幅度超過開價的二至三成外，最好是買低於實價登錄「行情」

的一至二成，才不致因房價修正而淪為「負資產」。 

  
 此外，有自住需求的首購族或換屋族，其實也要小心這一波股災所造成的「荷包」縮水問題，是

否會影響到未來支付房貸的能力？以及倘若自備款不足，沒有購屋能力進而導致買氣不振等相關問

題。 

  
 2008 下半年爆發全球金融海嘯，台灣當時出現了「無薪假」。今年 2 月，苗栗縣政府爆發「發不

出員工薪水」的窘況，此外，據媒體報導，雲林縣政府也告急，縣長在縣議會定期大會就曾預告，

10 月將出現 10 億元資金缺口，若無法順利調度，屆時恐將發不出員工薪水。 

  
 公家單位所發不出薪水的窘境，如果也在企業界蔓延開來，難保不會再出現「無薪假」或「失業」

的問題，倘若進而影響到民眾繳房貸的能力，則滾雪球的效應與後果，可真難以想像！ 

  
 這一波的「股災」，包括新台幣對美元貶值的匯市波動，再到房市的「房災」，主計總處最近已將

2015 全年經濟成長率(GDP 年增率)下修至 1.56%，甚至還出現「保一」不易的預測。凡此，必然更

加不利房市的未來發展。 

  
 至於壓垮台灣房市的最後一根稻草，則是房屋稅的稅基和稅率同步調高，讓台北市豪宅市場急凍，

而「重稅」的後遺症，是這股「冰風暴」正從台北市逐漸向外吹向新北市、桃園、台中、台南與高

雄，此從最近高總價建案的買盤停滯即是最佳例證。 

  
 雖然有不少專家、學者主張以重稅來抑制房市投機，惟其往往未顧及總體經濟的影響與經濟硬著

陸的後遺症。  

 
 就現階段而言，當務之急應是先穩住房市，避免硬著陸而重蹈金融業逾期放款比率急遽攀升之危

機，至於稅制改革仍應以緩和漸進較為妥適。  
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9.3 境外保險中心（Offshore Insurance Unit，OIU） 

相關規定如下 
國際保險業務分公司管理辦法 

第一條   本辦法依國際金融業務條例（以下簡稱本條例）第二十二條之十五第二項規定訂定之。 

第二條    國際保險業務分公司有下列情事之一者，應向金融監督管理委員會(以下簡稱金管會)申

報，並副知中央銀行： 

一、開業。 

二、變更重大營業計畫。 

三、發生或可預見重大虧損情事。 

四、發生重大訴訟案件。 

五、發生違反本條例或主管機關依本條例所發布命令之情事。 

前項第一款及第二款事項，應事先申報；第三款至第五款事項，應於知悉或事實發生之日起五日內

申報。 

第三條    國際保險業務分公司應依金管會訂定之保險業內部控制及稽核制度實施辦法訂定內部

控制及稽核制度。 

國際保險業務分公司業務之經營，應依法令、章程及前項內部控制及稽核制度為之。 

第四條    主管機關得隨時派員或委託適當機構或專業經驗人員，檢查國際保險業務分公司之業務

或財務狀況或令國際保險業務分公司於限期內提報國際保險業務分公司財務報告、營業狀況或其他

有關資料及報告。 

前項主管機關得委託適當機構或專業經驗人員檢查之費用，由受檢查之保險業負擔。 

第五條    國際保險業務分公司應於每會計年度終了後三個月內，向主管機關申報經會計師查核簽

證之資產負債表及綜合損益表，並於每半會計年度終了後二個月內，向主管機關申報經會計師查核

簽證之資產負債表及綜合損益表；於每會計年度第一季及第三季終了後四十五日內，向主管機關申

報經會計師核閱之資產負債表及綜合損益表。 

國際保險業務分公司應於每季及每月營業終了後十日內，分別將業務及財務相關之季報表及月報表，

報請中央銀行備查。 

第一項申報之報表，應依保險業財務報告編製準則之規定辦理。 

第二項申報之報表格式、內容及方式，由中央銀行另定之。 

第六條    外國保險業國際保險業務分公司盈餘之匯出，於經會計師查核簽證之帳列盈餘併入該外

國保險業在我國分公司盈餘，向金管會申報後始得匯出。 

第七條    國際保險業務分公司應併入其所屬本國保險業總公司或外國保險業在我國分公司計算

淨值及自有資本與風險資本比率，其比率不得低於百分之二百，並應依保險業資本適足性管理辦法

及相關規定辦理。 

國際保險業務分公司經會計師查核簽證之財務報告淨值應達一百萬美元。 

保險業自有資本與風險資本比率低於百分之二百者，或國際保險業務分公司經會計師查核簽證之財

務報告淨值未達一百萬美元者，金管會得命其限期改善或限期增加指撥營運資金至國際保險業務分

公司。屆期未改善或未增加指撥營運資金者，金管會得暫停其國際保險業務分公司全部或一部業務。

暫停業務後已有改善並經金管會認可，且自認可時起連續一年符合相關規定者，得報經金管會核准

後恢復營業。逾限期改善或限期增加指撥營運資金之期限一年後仍未符合規定者，金管會得廢止其

國際保險業務分公司之營業許可，並通知中央銀行。 

第八條    國際保險業務分公司之經理人資格，須符合保險業負責人應具備資格條件準則第三條、

第五條及第六條之規定。但依該準則第五條第四款之規定充任者，應具備國際保險專業知識或外匯

業務之經驗。 

第九條    國際保險業務分公司銷售各種保險商品，除應依下列各款辦理外，並應依保險商品銷售

前程序作業準則有關商品研發、商品正式開發、商品準備銷售程序及商品簽署人員專業訓練規定，

以及投資型保險投資管理辦法有關專設帳簿之管理及保存規定辦理： 

一、國際保險業務分公司應於開始銷售保險商品後十五個工作日內，依金管會及其指定機構之規定，
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檢送保險商品相關文件資料向金管會及其指定機構辦理申報，並提供予金管會及其指定機構建置保

險商品資料庫。但保險商品無法適用保險業各種準備金提存辦法及相關規範者，申報時應另由商品

簽署精算人員出具其準備金提存係符合美國、加拿大、英國、德國、瑞士及澳洲或其他經金管會指

定之國家或地區之保險監理機關頒定之規定及該國家或地區專業學(協)會訂定之相關精算準則之聲

明書，並提供所採用之計算方式符合前開規範及準則規定之具體對照說明及完整準備金提存方式。 

二、國際保險業務分公司銷售之保險商品，計價幣別不得為新臺幣，其費率應符合適足性、合理性

及公平性，並符合精算原理原則，同時應反映各項成本及合理利潤，且應建立相關風險控管措施。 

三、投資型保險連結投資標的及其專設帳簿資產之運用範圍，除經主管機關核准者外，不得為新臺

幣匯率、新臺幣利率指標或新臺幣計價商品，且投資標的組合內容亦不得涉及新臺幣計價商品。 

前項第一款應檢附文件資料之內容，由金管會定之。 

下列財產保險商品不適用第一項第一款、第三款及前項規定： 

一、 海上保險、航空保險、工程保險、核能保險、商業火災保險。 

二、前款險種以外之非主辦公司參與國外共保業務。 

第十條    國際保險業務分公司經營國際保險業務提存各種準備金，應依前條第一項第一款、保險

業各種準備金提存辦法、專業再保險業財務業務管理辦法及相關規定辦理。 

          前項各種準備金之適足性測試，以及金管會指定之其他精算簽證項目，國際保險業務分

公司應併入其所屬本國保險業總公司或外國保險業在我國分公司，依保險業簽證精算人員管理辦法

製作精算簽證報告及外部複核精算報告。 

第十一條    國際保險業務分公司對資產品質之評估、逾期放款、催收款之清理、呆帳之轉銷，應

依保險業資產評估及逾期放款催收款呆帳處理辦法及相關規定辦理。 

第十二條    國際保險業務分公司經營國際保險業務，辦理風險自留及再保險之分出、分入，應依

保險業辦理再保險分出分入及其他危險分散機制管理辦法及相關規定辦理。但該辦法第九條第二項

及第十條至第十二條之規定不適用於國際保險業務分公司。 

第十三條    國際保險業務分公司經營國際保險業務，應建立內部之招攬、核保及理賠處理制度及

程序。 

前項內部處理制度及程序至少應包含下列事項： 

一、從事保險招攬之業務員應充分瞭解要保人及被保險人之程序。 

二、受理要保書至同意承保出單之程序及流程圖，其中至少應包含核保準則、財務核保機制、生調

體檢標準、分層負責授權權限、再保險安排等。 

三、受理申請理賠至簽署理賠同意之作業程序及流程圖，其中至少應包含理賠處理費用之報支及帳

務處理、理賠之調查、評估及理算、分層負責授權權限、再保險攤回等。 

財產保險商品不適用前項第二款財務核保機制及生調體檢標準。 

第十四條    國際保險業務分公司辦理國際保險業務，應確認保險業務員之資格取得、登錄、撤銷

或廢止登錄、教育訓練、懲處及其他應遵行事項，符合保險業務員管理規則及相關規定。 

國際保險業務分公司辦理本條例第二十二條之十三第一項第一款以外幣收付之保險業務，應確認往

來保險經紀人及保險代理人依保險法第一百六十三條第一項規定領有執業證照。但第九條第三項所

列財產保險商品，不在此限。 

第十五條    國際保險業務分公司資金運用，應依保險業辦理國外投資管理辦法、保險業對同一人

同一關係人或同一關係企業之放款及其他交易管理辦法、保險業利害關係人放款管理辦法、保險業

與利害關係人從事放款以外之其他交易管理辦法及相關規定辦理。但國際保險業務分公司專營再保

險業務者，其資金運用不適用保險業辦理國外投資管理辦法。 

前項國際保險業務分公司資金運用，除經主管機關核准者外，不得為新臺幣匯率、新臺幣利率指標

或新臺幣計價商品，且投資標的組合內容亦不得涉及新臺幣計價商品。 

外國保險業之國際保險業務分公司資金運用，應與其在我國分公司合併計算，並依前二項規定辦

理。 

下列金額不計入保險業辦理國外投資總額之額度：(國際保險業務分公司之非投資型人身保險業務

各種準備金加計其淨值)ｘ（1－保險業辦理國外投資管理辦法第十五條第四項經主管機關核定保險

業國外投資之比例）。 
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第一項所稱同一人，指同一自然人或同一法人；同一關係人之範圍，包含本人、配偶、二親等以內

之血親及以本人或配偶為負責人之事業；同一關係企業之範圍，適用公司法第三百六十九條之一至

第三百六十九條之三、第三百六十九條之九及第三百六十九條之十一規定。 

國際保險業務分公司依第一項對其負責人、職員或主要股東，或對與其負責人或辦理放款之職員有

利害關係者，所為之放款，應有十足擔保，其條件不得優於其他同類放款對象，如放款達保險業利

害關係人放款管理辦法所定主管機關規定金額以上者，除以各該保險業國際保險業務分公司所簽發

外幣收付之人身保險單為質之放款外，應經三分之二以上董事之出席及出席董事四分之三以上同

意。 

第十六條    外國保險業設立之國際保險業務分公司專營再保險業務，就內部控制及稽核制度、資

產評估及逾期放款催收款呆帳之處理以及其他經金管會指定之財務、業務管理事項，其母國法令或

總公司制度有不低於我國法令之規定者，得提出其母國法令或總公司制度之說明，並出具已依其母

國法令或總公司制度辦理之聲明，由在我國分公司負責人簽署並報經金管會備查後，依其母國法令

規定或總公司制度辦理。 

國際保險業務分公司專營再保險業務，不適用第九條規定。 

第十七條    本辦法自發布日施行。 
 

 


